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Chuyén dé 6
PHAN TICH HOAT PONG TAI CHINH NANG CAO

* Khai quat noi dung chuyén dé 6: Chuyén dé Phan tich hoat dong tai chinh
nang cao nham trang bi cho ngudi hoc kién thirc tong hop va toan dién vé phén tich
hoat dong tai chinh doanh nghiép, gitp ngudi hoc nim vimg cac hoat dong tai
chinh ctia doanh nghiép, doc hiéu céc bao cdo tai chinh doanh nghiép, xac dinh
dugc cac chi tiu do luong mbi quan hé tai chinh phat sinh trong qua trinh huy
dong va st dung ngudn luc tai chinh ctia doanh nghiép, hiéu va biét cach sir dung
cac phuong phdp phan tich hoat dong tai chinh, thuc hién quy trinh phan tich mot
cach khoa hoc dé danh gia dung dén thuc trang hoat dong tai chinh doanh nghiép,
chi 18 cac nhan to tic dong va nguyén nhan anh hudng dén hoat dong tai chinh
doanh nghiép, dé xuét cac giai phap nham dam bao cho doanh nghiép cai thién tinh
hinh tai chinh, 1anh manh héa cac quan hé tai chinh, phat trién mot cach bén viing,
cung cap thong tin thich hop phuc vu cho qua trinh ra quyét dinh cia cac chu thé
quan 1y — nhimg dbi tugng co loi ich lién quan dén doanh nghiép. Do d0, ndi dung
ctia chuyén dé nay bao gdom:

1. Tong quan vé phan tich hoat dong tai chinh nang cao

2. N6i dung Phan tich hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép

2.1. Phén tich khai quét tai chinh doanh nghiép;

2.2. Phan tich tinh hinh huy dong va str dung v6n cia DN (Phan tich co cau
va su bién dong cua tai san, nguén Vén).

2.3. Phan tich tinh hinh tai trg va dam bao von cho hoat dong kinh doanh,;
2.4. Phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan;

2.5. Phan tich mtrc do tao tién va tinh hinh luu chuyén tién thuan;

2.6. Phan tich tinh hinh kinh doanh.

2.7. Phan tich hiéu qua st dung vén;

2.8. Phan tich rui ro tai chinh va du bao nhu cau tai chinh.
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* Cac van ban phép 1y co lién quan dén Phan tich hoat dong tai chinh nang
cao, hoc vién can nghién ciu va nim vimg quy dinh phap ly vé ké toan DN, quan
1y tai chinh DN dugc quy dinh trong cac van ban c6 lién quan nhu:

Luat doanh nghiép nam 2020

Luat Ké toan

Ché 6 ké toan DN theo Thong tu 200/2014/TT-BTC; TT133/2016/TT-BTC;
TT 132/2018/TT-BTC; Thong tu sé 202/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua B
Tai chinh

Quy dinh phép 1y vé quan ly, sir dung va trich khau hao ddi véi TSCP;

Quy dinh vé viéc trich 1ap dy phong;

Quy dinh vé cong khai tai chinh cua cac Cong ty niém yét

Quy dinh vé dau tu von nha nudc vao doanh nghiép va quan ly, sir dung von,
tai san tai doanh nghiép;

Quy dinh vé huéng dan xur 1y tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép khi
thuc hién chuyén doanh nghiép 100% von nha nudce thanh cong ty ¢o phan.

I. TONG QUAN VE PHAN TiCH HOAT PONG TAI CHINH NANG CAO
1.1. Muc tiéu va ndi dung phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém, muc tiéu phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép:

*Khai niém: Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép la qua trinh van
dung céc phuong phap phan tich khoa hoc dé danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép (danh gia thyc trang tai chinh va an ninh tai chinh), du doan dugc chinh xac
tai chinh ctia doanh nghiép trong twong lai cling nhu nhitng rii ro tai chinh ma
doanh nghiép c6 thé gip phai; tir 46 gitip cho chu thé quan 1y dua ra cac quyét dinh
phu hop véi ting muyc ti€u quan tam.

* Muc tiéu cia phan tich hoat dong tai chinh DN:

Cac chu thé c6 loi ich gan véi doanh nghiép va cac d6i twong c6 lién quan
déu quan tdm dén hoat dong tai chinh cua doanh nghiép c6 nhu cau st dung thong

tin kinh té, tai chinh cta doanh nghiép. Mdi ddi tuong quan tam theo giac d6 va véi
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muc tiéu khac nhau. Cac ddi twong quan tdm dén hoat dong tai chinh ctia doanh
nghiép bao gdm:

- Nha quan 1y doanh nghiép

- Nha dau tu (ké ca Cac c6 dong hién tai va twong lai)

- Nhitng cung cép tin dung cho doanh nghiép nhu: Ngan hang, t6 chirc tai
chinh, ngudi mua trai phiéu caa doanh nghiép, cac doanh nghiép khac...

- Nhitng nguoi hudng luong trong doanh nghié¢p

- Co quan quan ly Nha nudc;

- Nha phan tich tai chinh;

Cac ddi tugng st dung thong tin tai chinh khac nhau s& dua ra cac quyét dinh
vo1 muc dich khac nhau. Vi vay, phan tich hoat dong tai chinh dbi v&i mdi ddi
tuwong khac nhau s& dap tmg cac muc tiéu khac nhau. Cu thé :

a) Phdn tich hoat déng tdi chinh déi véi nha qudn 1y doanh nghiép:

La ngudi tryc tiép quan 1y, diéu hanh doanh nghiép, nha quan 1y hiéu rd nhat
tai chinh doanh nghiép, do d6 ho c6 nhiéu thong tin phuc vu cho viéc phan tich.
Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép ddi véi nha quan 1y nham dap tng
nhitng myc tiéu sau:

- Tao ra nhitng chu ky déu din dé danh gia hiéu qua hoat dong quan 1y doanh
nghiép trong giai doan da qua, danh gia viéc thuc hién cic nguyén tic quan ly tai
chinh, kha ning sinh 151, kha ning tao tién; kha ning thanh toan va rdi ro tai chinh
trong hoat dong ctia doanh nghiép...;

- Pam bao cho cac quyét dinh ciia Ban giam doc vé dau tu, tai trg, phan phoi
loi nhuan... phit hop véi tinh hinh thuc té ctia doanh nghiép

- Cung cap thong tin can thiét cho nhimng du doan tai chinh;

- Cung cap cac can clr dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan 1y trong doanh

nghiép.
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Phan tich hoat dong tai chinh lam ro diéu quan trong cua dy dodn tai chinh,
ma du doan 1 nén tang cta hoat dong quan 1y, lam sang t6, khong chi chinh sach
tai chinh ma con lam rd cac chinh sach chung trong doanh nghiép.

b) Phan tich hoat déng tai chinh doi véi cdc nha dau tu:

Céc nha dau tu 13 nhitng ngudi giao von ctia minh cho doanh nghiép quan 1y
st dung, dugc hudng loi va cling chiu rui ro. D6 1a nhiing cd dong, cac ca nhan, cac
don vi, doanh nghiép khac. Cac d6i tuong nay quan tim truc tiép dén nhing tinh
toan vé gia tri cua doanh nghiép. Thu nhdp cta cic nha dau tu 13 cb tirc dugc chia
va thang du gid tri ctia von. Hai yéu t6 nay phan 16n chiu anh hudng cua loi nhuan
thu duoc ctia doanh nghiép. Trong thuc té, cac nha dau tu thuong quan tim dén kha
nang sinh 10i ctia doanh nghiép. Cau hoi chii yéu phai lam rd 1a: Strc sinh 10i binh
quan von kinh doanh, strc sinh 15i von ¢ phan.... cia doanh nghiép 1a bao nhiéu?
Gia cuia c6 phiéu trén thi trudng so voi ménh gia, so vdi gia tri ghi so nhu thé nao?
Cac dy an dau tu dai han cua doanh nghi¢p dua trén co sé nao? Tinh trung thuc,
khach quan cuia cac bao céo tai chinh d3 cong khai.... Néu ho khéng c6 kién thirc
chuyén sau dé danh gia hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép thi nha dau tu phai
dwa vao nhitng nha phan tich hoat dong tai chinhchuyén nghiép cung cap thong tin
can thiét cho céc quyét dinh cua ho.

Nhu vay, phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép dbi v6i nha dau tu 1a dé
danh gia doanh nghiép va udc doan gia tri c¢6 phiéu, kha ning sinh 151, phan tich rai
ro trong kinh doanh...dya vao viéc nghién ctru cac bdo cao tai chinh, nghién ctu
cac thong tin kinh té, tai chinh, nhitng cudc tiép xuc truc tiép v6i ban quan 1y doanh
nghi¢p, dat hang cac nha phan tich hoat dong tai chinhdoanh nghiép...dé lam ro
trién vong phat trién ctia doanh nghiép va danh gia cac ¢ phiéu trén thi truong tai
chinh....nham ra quyét dinh dau tu c6 hiéu qua nhat

¢) Phan tich hoat dong tai chinh doi véi cdc nha cung cdp tin dung:

Cac nha cung cip tin dung 1a nhitng nguoi cho doanh nghiép vay vén dé dap

mg nhu ciu von cho hoat dong san xuat - kinh doanh. Khi cho vay, ho phai biét
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chic dugc kha nang hoan tra tién vay. Thu nhap cta ho 14 13i suat tién cho vay. Do
d6, phan tich hoat dong tai chinh d6i v6i ngudi cho vay 1a x4c dinh kha nang hoan
tra ng ctia khach hang. Tuy nhién, phan tich d6i v&i nhitng khoan cho vay dai han
va nhitng khoan cho vay ngin han c¢6 nhitng nét khac nhau.

Dbi v6i nhitng khoan cho vay ngan han, nha cung cip tin dung ngin han dic
biét quan tAm dén kha ning thanh toan ngay ctia doanh nghiép. Noi khac di 1a kha
ning tmg pho cua doanh nghiép khi no vay dén han tra. D6i véi cac khoan cho vay
dai han, nha cung cap tin dung dai han phai thim dinh tai chinh céc du an dau tu,
quan 1y duoc qua trinh giai ngan sir dung vén cho timg dy an dau tu dé dam bao
kha ning hoan tra no va kha niang sinh 10i ctia doanh nghiép ciing nhu kiém soét
dong tién ctia cac dy an dau tu cua doanh nghiép.

d) Phan tich hoat déng tai chinh déi véi nhitng ngwoi huéng lwong trong
doanh nghiép:

Nguoi hudng luong trong doanh nghiép 1a nguoi lao dong cua doanh nghiép,
c¢6 ngudn thu nhap chinh tir tién lwong dugc tra. Bén canh thu nhap tir tién luong,
mot s lao dong con c6 mot phan vén gdp nhat dinh trong doanh nghiép. Vi vay,
ngoai phan thu nhap tir tién lwong duoc tra ho con co tién 10i dugc chia. Ca hai
khoan thu nhap nay phu thudc vao két qua hoat dong san xuét - kinh doanh cua
doanh nghiép ciing nhu chinh sach dai ngd, co hoi thing tién trong sir dung lao
dong cua doanh nghiép. Do vay, phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép giup
ho dinh huéng viéc 1am 6n dinh va yén tim dbc strc vao hoat dong san xuét - kinh
doanh ctia doanh nghiép theo cong vi¢c dugc phan cong.

+ Déi véi cdc co quan qudn Iy nha nudce

bay la cac co quan dai dién cho quyén luc va lo1 ich cia Nhan dan nhu: Bo
Tai chinh (Cuc Tai chinh doanh nghiép, co quan Thué, co quan tai chinh cac cip,
co quan Hai quan; Kiém todn...)... thuc hién nhi¢m vu quan ly, giam sat nén kinh
té, doanh nghi¢p 1a ddi tuong quan ly, moi dién bién, hoat dong cua doanh nghiép

déu dugc phan anh qua cac dong di chuyén cia cac nguon luc tai chinh tir bén
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ngoai vao doanh nghiép va tir doanh nghiép ra thi truong nén phan tich hoat dong
tai chinhdoanh nghiép can cung cép thong tin vé tinh hinh quan 1y, st dung va bao
toan von cta nha nudce tai cac doanh nghi¢p, gidm sat viéc thyc hién cac nghia vu
ctia doanh nghiép dbi voi nha nude, kiém tra viéc chap hanh luat phap cta doanh
nghiép.. nhdm giup cac nha quan 1y cua cic co quan ndy thuc hién nhiém vu do
Nha nudc giao mot cach hi¢u qua hon.

+ CAac bén c6 lién quan khac

Thudc nhoém nay c6 cac nha cung cép, khach hang, cac ddi thu canh tranh, céac
co quan truyén thong dai chung ... ciling rit quan tdim dén tai chinh cta doanh
nghiép voi nhitng muc tiéu cy thé.

Tom lai: Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 1a cong cu hitu ich dugc
dung dé xac dinh gia tri kinh té, dé danh gid mat manh, mat yéu cua doanh nghiép,
tim ra nguyén nhan khach quan va cha quan, gitp cho timg chu thé quan 1y c6 co
s& can thiét dé lua chon va dua ra dugc nhitng quyét dinh phu hgp v&1 muc dich ma
ho quan tam.

1.1.2. Noi dung phdn tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép bao ham nhiéu ndi dung
khac nhau tiy thudc vao muc dich phan tich. Tuy nhién, vé co ban, khi phan tich
hoat dong tai chinh cia mot doanh nghi€p, cac nha phan tich thuong chu trong dén
cac noi dung chu yéu sau:

- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- Phén tich tinh hinh huy dong va st dung vbn cua doanh nghiép (phan tich
co cu va su bién dong cua tai san, nguén Vén).

- Phan tich tinh hinh tai tro va dam bao von cho hoat dong kinh doanh

- Phén tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan cua doanh nghiép

- Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién thuan cta doanh
nghiép.

- Phan tich tinh hinh kinh doanh cta doanh nghiép.
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- Phan tich hiéu suét va hiéu qua st dung vén ctia doanh nghiép.

- Phan tich rui ro tai chinh va dyu bdo nhu cau tai chinh ctia doanh nghiép.
1.2. Phuwong phap phan tich hoat dong tai chinh doanh nghié¢p

Pé tién hanh phan tich hoat dong tai chinh ctia mot doanh nghiép, nha phan
tich thudong két hop sir dung cac phwong phap mang tinh nghiép vu - k§ thuat khac
nhau nhu phuong phép so sanh, phuong phap loai trtr, phuong phép du bao,
phuong phap Dupont... Mdi mdt phuong phap c6 nhitng tic dung khac nhau va
duogc sir dung trong timg ndi dung phan tich khac nhau. Cu thé:

1.2.1. Phuong phap so sanh

So sanh 1a phuong phap duoc str dung rong rii, phod bién trong phan tich
phan tich hoat dong tai chinhciia DN. Muc dich cua so sanh 1a lam 1o sy khac biét
hay nhing dic trung riéng c6 va tim ra xu hudng, quy luat bién dong cua ddi tuong
nghién ciru; tir d6, gitip cho cac chii thé quan tdm c6 can ctr dé dé ra quyét dinh lya
chon. Khi sir dung phuong phép so sanh, nha phan tich can chi ¥ mot sd van dé sau
day:

+ Diéu kién so sanh:

Chi tiéu nghién ciru muén so sanh dugc phai dam bao tinh chat co thé so
sanh dugc tic 1a phai thong nhat vé ndi dung kinh té, théng nhat vé phuong phap
tinh toan, théng nhat don vi do luong hoic thdng nhat vé thoi gian.

+ Goc so sanh:

Gbc so sanh duge lwa chon c6 thé 1a gbc vé khong gian hay thdi gian, tuy
thudc vao muc dich phan tich. V& khong gian, ¢ thé so sanh don vi nay véi don vi
khac, bo phan nay vdi bd phan khac, khu vuc nay véi khu vuc khéc... Viée so sanh
vé khong gian thuong dugc st dung khi can xac dinh vi tri hién tai cua doanh
nghiép so véi d6i tha canh tranh, so v&i chi tiéu binh quan nganh, binh quan khu
vuc... Can luu y rang, khi so sanh vé mit khong gian, diém goc va diém phan tich

c6 thé ddi chd cho nhau ma khong anh huong dén két luan phan tich. V& thoi gian,
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géc so sanh duoc lya chon 14 cac ky da qua (ky trude, ndm trudce) hay ké hoach, du
toan.... Cu thé:

- Khi xac dinh xu huéng va téc d6 phat trién cta chi tiéu phan tich, gdc so
sanh duoc xac dinh 14 tri s6 cua chi tiéu phan tich & ky trudc hodc hang loat ky
trude (ndm trude). Luc ndy sé so sanh tri s6 chi tiéu gitta ky phan tich véi tri sb chi
tiéu & cac ky gdc khac nhau;

- Khi danh gié tinh hinh thuc hi¢n muc ti€u, nhi€ém vu dat ra, géc so sanh la
tri s& ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi do, tién hanh so sanh gifra tri s6 thue té
voi trj sb ké hoach cua chi tiéu nghién cuu.

- Khi danh gia vi thé cta doanh nghiép trong nganh, danh gia ning luc canh
tranh thuong so sanh chi ti€u thuc hién cia doanh nghi¢p véi binh quan chung cua
nganh hodc so véi chi ti€u thuc hién cta d6i thu canh tranh; hay so sadnh voi ti€u
chuan do t6 chtrc chuyén nghiép cong bo.

+ Cac dang so sanh:

Cac dang so sanh thuong dugc st dung trong phan tich 13 so sanh bang s6
tuyét d6i, so sanh bang sd twong ddi

So sanh bang sé tuyét ddi: phan anh qui mé cua chi tiéu nghién ctru nén khi
so sanh bang sb tuyét ddi, cac nha phan tich s& thay rd dugc su bién dong vé qui
mo cua chi tiéu nghién ctru gitta ky (diém) phan tich véi ky (diém) gbc.

So sanh bang sé twong déi: Khac vai s6 tuyét dbi, khi so sanh bang s tuong
d6i, cac nha quan 1y s& nim duoc két cAu, mdi quan hé, téc do phat trién, xu hudng
bién dong, quy luat bién dong cua cac chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh,
cac nha phan tich thuong sir dung céc loai sd twong ddi sau:

- S§6 twong doi dong thai: Ding dé phan anh nhip do bién dong hay tdc do
bién dong ciia chi tiéu va thuong dung duéi dang s6 twong ddi dinh gbc [cb dinh ky
gbc: yilyo (i = 1, n)] va sb twong ddi lién hoan [thay doi ky goc: y ¢+ »ly; (i = 1, n)].

- 86 twong doi diéu chinh: Sb twong ddi diéu chinh phan 4nh muc do, xu

huéng bién dong ctua mdi chi tiéu khi diéu chinh mot s6 nhan té nhét dinh trong
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ting chi tiéu phan tich vé ciing mot thoi ky nham dua pham vi so sanh hep hon,
giam duogc su khap khiéng ctia phuong phéap so sanh. Vi du: khi danh gia sy bién
dong cua doanh thu ban hang diéu chinh theo s6 lugng tiéu thu thyc té, danh gia xu
hudng bién dong cua gia tri san lugng tinh theo gia ¢ dinh ctia 1ndm nao do...

1.2.2. Phwong phdp phan chia (chi tiét)

Phuong phap nay dugc st dung dé phan chia qua trinh va két qua chung
thanh nhimg bo phan cu thé theo cac tiéu chi nhét dinh dé thiy rd hon qué trinh
hinh thanh va ciu thanh cta két qua d6 theo nhitng khia canh khac nhau phu hop
v6i myc tiéu quan tdm cua timg chu thé quan 1y trong timg thoi ky. Trong phan
tich, nguoi ta thuong chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat dugc cua hoat dong
tai chinh doanh nghiép thong qua nhiing chi tiéu kinh té theo nhiing tiéu thuc sau:

- Chi tiét theo yéu t6 cau thanh cia chi tiéu nghién ctru: chi tiét chi tiéu
nghién ctru thanh cac bd phan cau thanh nén ban than chi tiéu do;

- Chi tiét theo thoi gian phat sinh qua trinh va két qua kinh té: chia nho qua
trinh va két qua theo trinh tu thoi gian phét sinh va phat trién;

- Chi tiét theo khong gian phat sinh cta hién twong va két qua kinh té: chia
nho qba trinh va két qua theo dija diém phat sinh va phat trién cta chi tiéu nghién
clru.

1.2.3. Phwong phdp lién hé, déi chiéu

Lién hé, dbi chiéu la phuong phap phan tich str dung dé nghién ctru, xem xét
moi lién hé kinh té giita cac su kién va hién tuong kinh té, dong thoi xem xét tinh
can ddi cua cac chi tiéu kinh té trong qua trinh hoat dong. Sir dung phuong phap
nay can cha y dén cac mdi lién hé mang tinh noi tai, 6n dinh, chung nhat va duoc
lap di lap lai, cac lién hé nguoc, lién hé xudi, tinh can dbi tong thé, can ddi timg
phﬁn... Vi vay, can thu thap dugc thong tin dﬁy da va thich hop vé cac khia canh
lién quan dén cac ludng chuyén dich gia tri, su van dong ctia cac ngudn lyuc trong

doanh nghiép va mo1 quan hé kinh t€ cia doanh nghié¢p vai cac bén c6 lién quan.
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1.2.4. Phwong phdp phdn tich nhdn to:

Phén tich nhan t6 13 phuong phap duoc sir dung dé nghién ciru, xem xét cac
chi tiéu kinh té tai chinh trong mbi quan hé véi cac nhan t6 anh huong thong qua
viéc xac dinh mtc d6 anh huéng cia ting nhan t6 va phan tich thuc chat anh
hudéng ciia cac nhan t6 dén chi tiéu phan tich.

a/ Phwong phdap Dupont

Phuong phép phéan tich Dupont dugc phat minh béi F.Donaldson Brown,
mot k¥ su dién nguoi My 1a nha quan 1y tai chinh cua cong ty hoa hoc khéng 16
Dupont. Khi Dupont mua lai 23% c6 phiéu cua tap doan General Motors (GM) vao
nhitng nim dau cua thap ky 70 cua thé ky trudc, giao cho Brown tai cau trac lai
tinh hinh tai chinh ctia nha san xuét xe hoi nay, ong dua ra h¢ théng hoach dinh va
kiém soat tai chinh, trong d6 phuwong phap dupont duoc ap dung dé nghién ctru cac
chi s6 tai chinh co ban cia GM.Theo Alfred Sloan, nguyén chu tich cia GM, phan
16n thanh cong cuia GM vé sau nay c6 su dong gdp khong nho tir hé thdng hoach
dinh va kiém soat tai chinh ctia Brown, ké tir d6 di dua phuong phap Dupont tré
nén phd bién trong cac tdp doan 16n tai My, dén nay phuong phap dupont duoc st
dung cuc ky rong rai trong viéc phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

NOi dung ctia phuwong phap phan tich Dupont:

Phuong phap Dupont dua trén co s& kiém soat cac chi tiéu phan tich hoat
dong tai chinh phirc tap. Mdi chi tiéu phan anh méi quan hé tai chinh du6i dang hé
s6, khi chi tiéu tai chinh ting hay giam tuy thudc vao mau sé va tir s6 cua chi tiéu
d6. Mit khac, mdi chi tiéu tai chinh con anh huong boi1 cac quan hé tai chinh cua
doanh nghi€p v61 cac bén co lién quan va quan h¢ ndi tai cia cac hoat dong tai
chinh ma né phan anh. Chinh vi véy, viéc thiét 1ap quan hé ctia mdi chi tiéu tai
chinh véi nhitng nhan t6 anh huong dén n6 theo mot trinh tu logic, chat ché va nhin
rd rang hon cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép dé c6 cach thirc tac dong vao
tirng nhan t6 mot cach hop 1y va hiéu qua nhat

Céac budrc thuc hién
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- Thu nhap sé liéu tir cac bao céo tai chinh

- Tinh toan ( sir dung bang tinh )

- Giai thich su thay ddi cua céc chi tiéu (ROA, ROE....)

- Néu két luan xem xét khong chan thuc , kiém tra sé liéu va tinh toan lai

U'u diém ciia phwong phap Dupont

- Tinh don gian. Pay 1a mot cdng cu rat tot dé cung cap cho cha thé quan ly
kién thirc can ban vé giai phap tac dong tich cuc dén hiéu qua st dung vén cua
doanh nghiép

- C6 thé dé dang két ndi véi cac chinh séch tai chinh cua doanh nghiép

- C6 thé duoc sir dung dé thuyét phuc cap quan Iy thay rd hon thyc trang tai
chinh caa doanh nghiép, can nhac viéc tim cach thon tinh cong ty khac hay dau tu
m& rong quy md hoat dong cia doanh nghiép.... nham ting thém doanh thu va
huong lgi thé nho quy md, bu dap kha ning sinh loi yéu kém hay nén thyc hién
nhitng budc cai to co ban trong hé théng quan ly, quy trinh hoat dong cua doanh
nghiép nham chuyén nghiép cong tac 1ap va thyc thi cac chinh sach tai chinh, chién
lwgc san xuat va tiéu thy san pham....

Han ché ciia phwong phap Dupont

Phu thudc vao mirc d6 tin cay cua sb lidu dau vao trén cac bao céo tai chinh
cua doanh nghiép nén anh huong boi cac phuong phap va gia dinh cua ké toan
doanh nghiép.

Vi du: Duéi goc do nha dau tu mot trong nhiing chi tiéu quan trong nhat 1a
hé sd loi nhuan trén von chu sé hitu (ROE).

Loi nhuan sau thué
ROE =

Vén chu sé hitu binh quan
Do von cha s¢ hitu 1a mot phan ciia tong ngudn vén hinh thanh nén tai san
nén tach chi tiéu trén thanh 2 nhan t6 anh hudng:

ROE = Loi nhuan sau thué X Tai san binh quin




14

Tai san binh quan Vén chu sé hitu binh quén
ROE = ROA x H¢ s0 tai san trén von chi
Ta thdy ROE phu thudc vao hé sb sinh 10i rong cia tai san (ROA) va hé sd tai san

trén von chu

Heé s tai san Vén chu SH binh quan No phai trd binh quan
+

trén von chi Vén chu SH binh quan Vén chi SH binh quan
=1 + Hé s0 no trén von chit BQ

Loi nhuén sau thué Téng doanh thu va thu nhap
ROA = X

Tong doanh thu va thu nhap Tong tai san binh quan
= ROS x Hiéu suit sir dung von kinh doanh
Ma hiéu suit st dung von kinh doanh lai phu thudc vao 2 nhan td:

Hiéu suat sir Tong doanh thu va thu nhap Tai san ngan han BQ

dung von kinh Tai san ngan han BQ X Tong tai san binh quan
doanh
= S6 vong luin chuyén von ngin han x Hé so6 diu tw ngin han
ROE= ROS x H¢ s6 dau tw ngin han x S6 vong ludn chuyén von ngin han x
(1+ Hé s6 no trén von chi BQ)
Trén co s& nhan biét 4 nhan t6 anh huong dén ROE, doanh nghiép c6 thé
ap dung mot sb bién phap 1am ting ROE nhu sau:

- Piéu chinh don bay tai chinh ctia doanh nghiép thong qua diéu chinh co cau
ngudn vén giita ty 1& no vay va von chua sé hiru trong phu hop vé6i diéu kién cu thé
vé tai chinh doanh nghiép ciing nhu béi canh cua thi truong von;

- Piéu chinh tinh hinh phan bd von théng qua diéu chinh ty 1& vbn dau tu
ngin han va vén dau tu dai han phu hop véi dic diém nganh nghé kinh doanh, chu
ky phat trién ciia doanh nghiép;

- Tang hiéu suit st dung von ngin han, thong qua viéc phat trién thi trudong

dé doanh thu thuan va quan trj vén luu dong hop 1y, hiéu qua;
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- Nang cao chét luong san pham, dich vu, giam ty suat chi phi trong doanh
thu (str dung tiét kiém chi phi) dé ting kha ning sinh 16i hoat dong cua doanh
nghiép.

Toém lai, Phan tich hoat dong DN tai chinh dua vao mé hinh Dupont ¢6 y
nghia rat 16n d6i v6i quan tri tai chinh doanh nghiép, danh gia dugc hiéu qua kinh
doanh mdt cach sau sic va toan dién, danh gia day du va khach quan nhitng nhan t6
anh huong dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Tir d6, dé ra dugc hé thong
cac bién phap cu thé nham ting cudng cong tac cai tién t6 chirc quan ly va diéu
hanh hoat dong tai chinh doanh nghiép, gop phan khong ngimg nang cao hiéu qua
kinh doanh ctia doanh nghiép & céc ky tiép theo.

b) Phwong phap xac dinh mirc 49 anh hwéng ciia cic nhén to: 13 phuong
phap duoc s dung dé xac dinh xu huéng va mic do anh huong cu thé cia ting
nhan t6 dén su bién dong cua timg chi tiéu nghién ctru. C6 nhiéu phuong phép xac
dinh anh hudng ctia cac nhén td, st dung phuong phap nao tuy thudc vao mébi quan
hé gitta chi tiéu phan tich véi cic nhan t6 anh huong. Cac phuong phap xac dinh
mic d6 anh hudng cta cic nhan té dén sy bién dong cua timg chi tiéu con goi 1a
phuong phép loai trir boi vi dé nghién ctru anh huéng ctia mot nhan t6 phai loai trir
anh hudng cua nhan t6 khac. Pic diém cua phuong phap nay 13 ludn dat dbi tuong
phan tich vao cac gia dinh khac nhau. Tuy thudc vao mdi quan hé giira chi tiéu
phan tich v6i cac nhan té anh huong ma sir dung phuong phap thay thé lién hoan,
phuong phap s6 chénh 1éch hay phuwong phéap can dbi

- Phuong phap thay thé lién hoan 1a phuong phép xac dinh anh huong cua
timg nhan t6 bang cach thay thé 1an luot va lién tiép cac nhan to tir gia tri ky gdc
sang ky phén tich dé xac dinh tri s6 cta chi tiéu khi nhan t6 d6 thay ddi. Sau dé, so
sanh tri s& cua chi tiéu vira tinh dugc voi tri s6 cua chi tiéu chua co bién ddi cua
nhén t6 can xac dinh sé tinh dugc mirc d6 anh huong cua nhan t6 d6. Piéu kién ap

dung phuong phap thay thé lién hoan nhu sau:
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- X4c dinh dugc chi tiéu phan anh ddi tuong nghién ctru va cong thirc xac
dinh cua chi tiéu

- X4c dinh cac nhan t6 anh hudng dén chi tiéu phan anh ddi twong nghién
cuu;

- Mbi quan hé giita chi tiéu phan anh ddi twong nghién ctru voi cic nhan t6
anh huong thé hién dudi dang tich s6 hodc thuong so;

- Sép xép cac nhan td anh huong theo mét trinh tu nhat dinh va xéac dinh anh
huong ctia chung dén chi tiéu phan anh ddi tuong nghién ctru theo tht ty nhan té sd
luong dugc xac dinh trude réi méi dén nhan td chat lugng; trudng hop 6 nhiéu
nhan t6 sb luong hoac nhiéu nhén t6 chat luong thi xac dinh nhan t6 nguyén nhan
trude, nhan t két qua sau

- Thay thé timg nhan t6 theo trinh ty, nhan t6 nao di thay thé thi duoc giir
nguyén gia tri & ky phén tich),nhan t6 ndo chua thay thé van gitt nguyén gia tri ¢ ky
gbc; Thay thé xong mot nhan td phai tinh ra két qua cua l1an thay thé d6. Lay két
qua nay so voi két qua cua budc trudce do thi chénh Iéch tinh dugc chinh 1a muc do
anh huong cta nhan té vira dugc thay thé.

- Téng hop anh hudng cua cac nhan té phai dimg bang dbi twong cu thé cia
phan tich (ttc 1a chénh léch giita ky phan tich so véi ky gdc ciia chi tidu phén tich).

Khai quéat phuong phap thay thé lién hoan:

Chi tiéu phan anh d6i twong nghién ctru 14 Q va Q chiu anh hudng cua cac
nhan t6 a, b, ¢, d. Cac nhan tb nay co6 quan hé voi Q va duogc sép xép theo thur tu tur
nhan t6 s6 lugng sang nhan t chit luong, ching han Q = abed. Néu dung chi s6 0
dé chi gia tri clia cac nhan t6 & ky gbc va chi s6 1 dé chi gia tri ciia cac nhan to & ky
phan tich thi Q; = a;b;¢,d; V& Qg = agbeColo. Goi anh hudng ctia cac nhan té a, b, c,
d dén su bién dong gitra ky phan tich so voi ky gbe cua chi tiéu Q (ky hiéu 1a A Q)
lan luot 1a A a, Ab, A c, A d, véi gia dinh cac nhan t6 bién doi 1an luot tir a dén d, ta
Co.

AQ = Q1 - Qo
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Trong do:

AQa = a;bycody - aghgCodo.

AQDb = a;b;icody - a1bgCods.

AQc = a;b;c.dy - a3b1Codo.

AQd = a;b;c,d; - asbicydo.

Tong hop murc 46 anh hudng cua cac nhan t6: AQa + AQb + AQc + AQd =AQ

Phwong phdp sé chénh léch 13 phuong phap ciing duoc dung dé xac dinh
anh huong cua cac nhan t dén sy bién dong cua chi tiéu phan anh ddi tuong
nghién ctru. Piéu kién, ndi dung va trinh ty van dung ctia phuwong phéap sd chénh
léch ciing gidng nhu phuong phap thay thé lién hoan, chi khac nhau ¢ chd dé xéac
dinh mtrc d¢ anh huéng cua nhan td nao thi truc tiép dung s6 chénh léch vé gia tri
ky phan tich so véi ky gbc ciia nhan to d6, nhan véi nhan t6 dung trude nd & ky
phan tich va nhan v&i nhéan t6 dimg sau né & ky gbe.(Thuc chét ciia phuong phap
nay 1a thay thé lién hoan rt gon ap dung trong trudng hop chi tiéu phan anh dbi
tugng nghién ctiru ¢ quan hé tich s6 voi cac nhan to anh huong). Dang tong quat
cta sd chénh 1éch nhu sau:

AQ=Q1-Qo

Trong do:

AQa = (a; - a9 )boCoo.

AQb = (b; - bg)asCodo.

AQc = (cy - Cp)asbdg.

AQd = (d; - dg)azhsc;.

Phwong phdp cén doi: Phuong phap can dbi 1a phuong phap duoc sir dung
dé xac dinh mtc d6 anh huéng ctia cac nhan t6 dén chi tiu phan anh d6i tuong
nghién ctru néu chi tiéu phan anh ddi twong nghién cru c6 quan hé véi nhan t6 anh
huong dudi dang tong hodc hiéu. Xac dinh mic do anh hudng nhan té nao d6 dén
chi tidu phan tich, bang phuong phap can d6i nguoi ta xac dinh chénh léch giita

thuc t€ voi ky goc cua nhan to ay.
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Phwong phdp can doi c6 thé khdi qudt nhu sau:

Chi tiéu phan 4anh dbi twong nghién ctru 13 M chiu anh hudng ctia nhan t6
a,b,c thé hién qua cong thuic: M =a+b-cC

Néu dung chi s6 0 dé chi gia tri cua cac nhan t6 ¢ ky gbc va chi s6 1 dé chi
gia tri cua cac nhan td & ky phan tich thi M; = a;+b;-c; va Mg = ag+bg-Co. Goi anh
huong ctia cac nhan td a, b, ¢ dén su bién dong giira ky phan tich so véi ky gbe cua
chi tiéu M (ky hiéu 1a AM) 1an luot 1 Aa, Ab, Ac ta co:

AM = M; - Mg

Trong do:

Murc @0 anh huéng cia nhan td a: AMa = a; — ag

Mtrc d0 anh huong ctia nhan 6 b: AMb = b, — b,

Mitc do anh hudng cta nhan té c: AMC = - (C1 — Co)

C) Phwong phdp phén tich thuc chit ciia cdc nhén t6

Sau khi xac dinh dugc mirc do anh hudng ciia cac nhan t6, dé c6 danh gia va
du doan hop 1y, trén co s& d6 dua ra cac quyét dinh va cach thtc thuc hién cac
quyét dinh can tién hanh phén tich thuc chit anh hudng cta cac nhan t. Viéc phan
tich dugc thuc hién thong qua chi 1& va giai quyét cac van dé nhu: chi rd mic do
anh huong, xac dinh nguyén nhan chii quan, khach quan cta ting nhan t6 anh
huong, quan diém, co so dua ra ¥ kién danh gia va du doan cu thé cta nha phan
tich vé van dé phan tich, dong thoi xac dinh y nghia cta nhan to tac dong dén chi
tiéu dang nghién ctru, xem xét nham cung cip co so cho cac quyét dinh diéu chinh
hoat dong tai chinh doanh nghiép cta chu thé quan ly.

1.2.5. Phuong phdp du doan

“Phwong phap hoi quy:

Phuong phap dy doan duoc st dung dé du bao tai chinh doanh nghiép. Co
nhiéu phuong phap khac nhau dé dy doan cac chi tidu kinh té tai chinh trong tuwong

lai; trong d6, phuong phap hoi quy dugc sir dung kha phd bién. Theo phuong phap
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nay, cac nha phan tich str dung s liéu qua khu, dit liéu di dién ra theo thoi gian
hodc dién ra tai cung mot thoi diém dé thiét lap mbi quan h¢ gitra cac hién tugng va
su kién c6 lién quan. Thuat ngtr toan goi 1a sy nghién ctru muc do tac dong cua mat
hay nhiéu bién doc 1ap (bién giai thich) dén mot bién s6 goi 1a bién phu thudc (bién
két qua). Mdi quan hé nay dugc biéu dién dudi dang phuong trinh goi 1a phuong
trinh hdi quy. Dya vao phuong trinh hdi quy ngudi ta c¢6 thé giai thich két qua da
dién ra, uéc tinh va du bao nhing su kién s& xay ra trong twong lai. Phuong phéap
hdi qui thuong duogc st dung dudi dang hoi quy don, hdi quy boi dé danh gia va du
bao két qua tai chinh cua doanh nghiép.

Phuong phap hoi quy don (hay hdi quy don bién) 13 phuong phap duoc dung
dé xem xét moi quan h¢ gitta mot chi ti€u phan anh két qua van dong cuia mot hién
tuong kinh té (goi 1a bién phu thudc) véi chi tiéu phan anh nguyén nhan (goi 14 bién
ddc 1ap). Phuong trinh hdi quy don c6 dang: Y= a +bx

Trong do:

-'Y 14 bién phy thudc; x 1a bién doc lap;
- a la tung do géc (nat chan trén do thi); b 1a hé $6 gbc (do dbe hay do
nghiéng ctia duong biéu dién Y trén do thi).

Trong phuong phap hoi quy don, voi muc dich 13 giai thich hodc du bao mot
chi tiéu can nghién ciru, nén viéc quan trong nhét 1a tim ra gia tri cta a, b. Trén co
so d6, xay dung phuong trinh hoi quy tuyén tinh dé uéc luong cac gia tri ciia Y Gng
véi mdi gid tri cia X.

Pé xac dinh gia tri thong s6 a va b ngudi ta st dung cac phuong phap nhu
phuong phap cuc dai, cyc tiéu, phuong phap binh phuong tdi thiéu hodc sir dung
ph?m mém Excel trén may vi tinh. Ch?mg han, theo phuong phép cuc dai, cuc tiéu,
gia tri cac thong s6 a, b dugc x4ac dinh nhu sau:

Ymax - Ymin

Xmax - Xmin
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a=Y-bxhoaca= Y-bX

Véi phuong phap binh phuong tbi thiéu, cac thong sb a, b duoc xac dinh theo cong
thtrc:

> (xi— X vi—¥)

b: = n —_
> (xi-X)

hay

ixwi—m_(\?
b= i:nl _

2 Xi-nX
a —Y-bX

Phuong phap hdi quy boi (hdi quy da bién 1a phuong phap duoc sir dung dé
phan tich méi quan hé gitra nhiéu bién doc 1ap v6i mdt bién phu thudc (mot chi tiéu
két qiia v&i nhiéu chi tiéu nguyén nhan). Trong thuc té, ¢ nhiéu mo hinh phan tich
str dung hoi quy da bién, nhu phan tich va du bao doanh thu cua doanh nghiép kinh
doanh nhiéu mit hang, phan tich tong chi phi véi nhiéu nguyén nhéan tac dong.. .

Mot chi tiéu kinh té chiu su tac dong cung lac cua nhiéu nhan t6 ca thuan
chiéu 1an nguoc chiéu, nhu doanh thu phu thudc vao $6 luong hang ban, két cAu
hang ban, gia ca hang hod, thu nhap binh quan xa hoi, mua vy, thoi tiét, quang cdo
gi¢i thiéu... Mt khac, giita cac nhan té cling c6 moi quan hé ndi tai. Vi vy, phan
tich hoi quy vira kiém dinh gia thiét vé nhan t6 tac dong va mic d6 anh huong, vira
dinh luong cac quan hé kinh té gitta chung. Tir 6 ¢6 co s¢ cho phan tich du bao va
co quyét dinh phu hop, c6 hi€u qua trong viéc thuc hién muc ti€u mong mubn cla
cac dbi tuong.

Phuong trinh hdi quy da bién tong quat dudi dang tuyén tinh 1a:

Y=Dby +hiXi+ boXo+... +bX;+... + bXp+ €

Trong do:
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Y: bién phu thudc (chi tiéu phan dnh d6i tuong nghién ciru) va dugc hiéu l1a
ude luong (Y);

b 12 tung d6 gdc; b; cac d6 doc ciia phuong trinh theo cac bién x;.

X; cac bién doc 1ap (nhan t6 anh huong); e cac sai s6

Muc tiéu cua phuong phap hdi quy da bién 1a dya vao cac dit liéu lich st vé
cac bién Yi va Xi, dung thuat toan dé tim cac thong sb be va b; xay dung phuong
trinh hoi quy dé du bao cho udc luong trung binh cua bién Y.

e Phuirong phdp todn xdc sudt

Phuong phap toan xac suat cho phép du bao nguy co rii ro hay tiém ning tai
chinh can duoc khai thac trong nhitng pham vi va diéu kién nhat dinh.

Picéu kién ap dung: Can xac lap duoc thong tin can dy bao trong mdi quan hé
v6i cac yéu to co lién quan thong qua mdt hoic nhiéu phuong trinh kinh té.

Noi dung: Dé du béo tai chinh can nam vitng méi quan hé cac cia chi tiéu tai
chinh véi nhau, nim duoc 1y thuyét vé toan xac xuét va tinh toan cac chi tiéu co
ban: ky vong toan, do 1éch chuan, hé sd bién thién cta chi tiéu can dy béo. Quy
trinh xac dinh ky vong toan, do 1éch chuan, hé s bién thién va dua vao cac chi tiéu
nay dé du bao s& gdbm cac budc co ban nhu sau:

Buéc 1: xac dinh gid tri caa chi tiéu can du béo & cac diéu kién, mirc do khac
nhau (thap, trung binh, cao).

Buéc 2: Xac dinh xac suat & cac mirc d6 khac nhau cua chi tiéu can du bao.

Buroc 3: Tinh gié tri ky vong cua cac chi tiéu theo mong doi (X)

Buéc 4:Tinh do léch chuan dé xac dinh mac do mao hiém cua chi tiéu (5)
trong mdi truong hop cu thé

Bueéc 5: Xac dinh hé s6 bién thién (H)

ot
X
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Buée 6: Dy béo truong hop nao H nho thi ¢6 mirc d6 mao hiém it hon, nguoc
lai s€ mang lai nguy co 1én hon.
1.3. Té chirc quy trinh phan tich hoat dng tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Y nghia cua t6 chirc quy trinh phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

T chtrc quy trinh phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 13 viéc thiét
1ap trinh tu cac bude cong viée can tién hanh trong qué trinh phén tich phu hop véi
tung loai phan tich, phu hop voi tung doanh nghiép.

Pé phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép thuc sy phat huy tac dung
trong qua trinh ra quyét dinh, phan tich hoat dong tai chinh phai duogc t6 chirc khoa
hoc, hop 1y, phu hop véi dac diém kinh doanh, co ché hoat dong, co ché quan 1y
kinh té, tai chinh ctua doanh nghiép va phu hop véi muyc tidu quan tim cua ting
cha thé quan 1y. Do mdi chu thé quan 1y quan tim dén doanh nghiép véi nhiing
muc dich khac nhau, mdi doanh nghiép c6 dic diém va diéu kién hoat dong kinh
doanh khac nhau, nén t6 chirc phan tich hoat dong tai chinh ddi véi mdi dbi tugng,
¢ tirng doanh nghiép cling c6 nhitng nét riéng.

T6 chirc quy trinh phén tich hoat dong tai chinh c6 thé ndm ¢ mét bo phan
riéng biét dat dudi su kiém soat truc tiép ciia ban quan 1y diéu hanh cip cao va lam
tham muu cho ban quan 1y diéu hanh cap cao. Khi d6 qua trinh phan tich duoc thuc
hién d6i voi toan bo hoat dong tai chinh tir to chirc, phan phdi va st dung von, tir
chinh sach huy dong, chinh sach dau tu dén chinh sach phéan phéi loi nhuan.

T chtc quy trinh phan tich hoat dong tai chinh duoc thuc hién ¢ nhiéu bo
phan doc 1ap cin clr vao chic ning quan 1y nham cung cép thong tin cho cac bd
phan theo su phan quyén, trach nhiém va ra quyét dinh d6i v6i hoat dong tai chinh
trong pham vi dugc giao.

1.3.2. Néi dung t6 chirc quy trinh phdn tich hoat déng tdi chinh doanh nghiép

Pé phan tich hoat dong tai chinh trong doanh nghiép thuc sy phat huy tac

dung trong qua trinh ra quyét dinh, phan tich hoat dong tai chinh phai duoc t6 chirc
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khoa hoc, hop 1y, phtt hop dic diém kinh doanh, co ché hoat dong, co ché quan 1y
kinh té tai chinh ctia doanh nghiép va phu hop véi muc tiéu quan tdm cua ting doi
tuong. M&i chu thé quan 1y quan tdm dén doanh nghiép theo nhitng muc dich khac
nhau, nén viéc phan tich di véi mdi chii thé ciing c6 nhiing nét riéng, khé xac dinh
khuén miu trong viéc td chtrc phan tich cho tt ca cac chu thé quan 1y, tt ca cac
doanh nghiép. Song, néi chung, t6 chirc quy trinh phan tich hoat dong tai chinh
thudng dugc tién hanh qua céac giai doan sau:

a) Giai doan chudn bi phén tich 13 mot khau quan trong, anh huong dén
chat luong, thoi han va tac dung cta phén tich hoat dong tai chinh trong DN. Cong
tac chuan bi bao gom viéc xay dung chuong trinh (ké hoach) phan tich va thu thap,
xur 1y tai li€u phan tich.

Ké hoach phan tich phai x4c dinh rd ndi dung phan tich (toan bd hoat dong
tai chinh hay chi mot sé van dé cu thé), pham vi phan tich (toan don vi hay mot vai
bd phan), thoi gian tién hanh phan tich (ké ca thoi gian chuan bi), phan cong trach
nhi€ém cho cac c& nhan, bd phan va xac dinh hinh thirc hdi nghi phan tich (Ban
giam ddc hay toan thé nguoi lao dong). Pic biét, trong ké hoach phan tich phai xac
dinh rd loai hinh phan tich dugc Iira chon. Tuy thudc vao cach thirc tiép can, co thé
ké ra mot sb loai hinh phan tich chu yéu sau:

Duya vao pham vi phan tich, phan tich hoat dong tai chinh dugc chia thanh
phan tich toan bd (phan tich toan dién) va phan tich bd phan (phan tich chuyén dé).
Phan tich toan bd 1a viéc phan tich toan by hoat dong tai chinh trén tat ca cac khia
canh nham 1am rd cdc mat cia tai chinh trong mdi quan hé nhan qua giira ching
cling nhu dudi tic dong cila cac nguyén nhan, nhan t6 bén ngoai. Phan tich bo phan
hay la phan tich chuyén dé 1a viée tap trung vao mot hay mét vai khia canh cu thé,
trong pham vi nao dé trong hoat dong tai chinh.

Dya vao thoi diém tién hanh phan tich tai chinh, phan tich hoat dong tai
chinh duoc chia thanh phan tich du doan, phan tich thuc hién va phéan tich hién

hanh. Phan tich du doan (phan tich trudc, phan tich du bao) 1a viéc phan tich hudng
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vao du doan cac hién tugng cod thé xdy ra, cdc muc ti€u co thé dat duoc trong tuong
lai. Phan tich thuc hién (phan tich danh gia, phan tich qua khir) 1a viéc phan tich
tinh hinh d va dang dién ra trong qu4 trinh tién hanh cac hoat dong tai chinh nham
danh gia thuc hién, kiém tra thudng xuyén trén co sé d6 diéu chinh nhimg sai léch,
phat hién nguyén nhan giap nhan thirc dugc tinh hinh thuc hién lam can cur dua ra
cac quyét dinh. Phan tich hién hanh 1a viéc phan tich cac nghiép vu hay két qua
thudc hoat dong tai chinh dang dién ra nhim xac minh tinh ding dan cua cac ké
hoach hay duy toan tai chinh dé c6 bién phap diéu chinh kip thoi nhiing bat hop 1y
trong cac dy toan, ké hoach tai chinh.

Dua vao thoi diém 1ap bao cdo phan tich, phan tich hoat dong tai chinh duogc
chia thanh phan tich thuong xuyén va phan tich dinh ky. Phan tich thuong xuyén
dugc dat ngay trong qua trinh thyc hién, két qua phan tich 1 tai liéu dé diéu chinh
cac hoat dong mot cach thuong xuyén. Phan tich dinh ky duoc dit ra sau moi ky
hoat dong, thuong dugce thuc hién sau khi két thuc hoat dong. Két qua phan tich ctua
ting ky 13 co s dé xay dyng muc tiéu va ra quyét dinh cho ky sau.

Bén canh viéc l1ap ké hoach phan tich, can phai tién hanh suu tim va kiém tra
tai liéu, bao dam yéu cau du, khong thiéu, khong thira. Néu thiéu, két luan phan tich
s& khong xac dang, néu thira s& lang phi thoi gian, céng stic va tién cia. Tuy theo
yéu cau, ndi dung, pham vi va nhiém vu tirng dot phan tich cu thé dé tién hanh thu
thap, Iua chon, xur 1y tai liéu. Tai liéu phuc vu cho viéc phan tich bao gém toan bd
hé thong bao cdo tai chinh lién quan, ké ca cac bao céo ké hoach, du toan, dinh
mirc, cac bién ban kiém tra, xtr Iy c6 lién quan... Céac tai liéu trén can duoc kiém tra
tinh chinh xéc, tinh hop phap, kiém tra cac diéu kién co thé so sanh dugc rdi méi st
dung dé tién hanh phan tich.

b) Giai doan thuc hién phdn tich dugc thuc hién theo trinh tu sau:

- Danh gia chung (khai quat) tinh hinh:

Dua vao chi tiéu phan tich da xac dinh theo tirng ndi dung phan tich, cac nha

phan tich st dung phuong phap so sanh dé xac dinh d6i twong phan tich cu the, c6
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thé so sanh tong thé két hop voi viéc so sanh trén timg bo phan cau thanh cua chi
tiéu & ky phan tich véi ky gbc tir 46 danh gia chung tai chinh cua doanh nghiép, xu
huéng phat trién va mdi quan hé bién chimg giita cic hoat dong kinh doanh véi
nhau,

- Xdc dinh nhdn t6 anh hwéng va mire dé dnh hwéng ciia tieng nhdn t6 dén
doi twong phan tich:

Hoat dong tai chinh cua doanh nghiép chiu anh hudng cua rit nhiéu nguyén
nhan, c6 nhitng nguyén nhan ma nha phan tich c6 thé xac dinh dugc muc do anh
hudng va cé nhiing nguyén nhan khong thé xac dinh dugc muc d6 anh huéng cua
chung dén su bién dong cua ddi twong nghién ctru. Nhitng nguyén nhan ma cac nha
phan tich c6 thé tinh toan duoc, lugng hoa dugec mirc d¢ anh hudng dén doi tuong
nghién ctru goi 1a nhan t6. Vi thé, sau khi dd dinh luong nhan té can thiét anh
huong dén ddi tuong nghién ciru bang phuong phap thich hop (thay thé lién hoan,
sb chénh 1éch, sb can déi...) dé phan tich thuc chit anh huong cua tung nhan td dén
su thay doi ciia d6i twong nghién ctru nham 1am rd cic qud trinh, hién tuong tai
chinh cua doanh nghiép.

- Téng hop két qua phan tich, rit ra nhan xét, két luan vé chét luong,hiéu
qua hoat dong tai chinh cia doanh nghiép:

Trén co s& két qua tinh toan, xac dinh anh hudng cua cic nhan t6 dén su bién
dong cua chi tiéu nghién ctru, cac nha phan tich can tién hanh lién hé, tong hop
muc d6 bién dong cia cic nhan t6 dén ddi twong nghién cru cu thé nham khic
phuc tinh ro1 rac, tdn man. Tt do, it ra cac nhan xét, chi ro nhiing tdn tai, nguyén
nhan dan dén thiéu sot, sai 1am; déng thoi, vach ra cac tiém nang chua duogc khai
thac, str dung dé co cac quyét dinh phu hop véi muc tiéu dit ra.

¢) Giai doan két thiic phén tich:

Két thiic phan tich 1a giai doan cudi cing ctia qué trinh phan tich. Trong giai

doan nay, cic nha phan tich can tién hanh lap béo cdo phan tich, bao cao két qua
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phan tich trudc nhiing chii thé quan 1y (Ban Giam dbc, cac nha dau tu, ¢ dong...)
va hoan chinh hd so phén tich.

1.4. Co s6 dir liéu phuc vu phén tich hoat djng tai chinh doanh nghiép

1.4.1. Hé thong bdo cdo ké todn

Bao cdo ké toan 1a phuong tién dé truyén tai, cung cip thong tin ké toan dén cac ddi
tuong sir dung thong tin. Bio cao ké toan 13 bao cao dugc 1ap trén co so tong hop
s6 liéu, thong tin cua ké toan. Can cir vao tinh phép 1y cua Bao cdo ké toan thi Bao
céo ké toan dugc chia thanh hai loai bao cdo ké toan tai chinh (B4o céo tai chinh)
va bao céo ké toan quan trj (Bao cdo quan tri).

1.4.1.1. Hé thong bao cdo tai chinh doanh nghiép

B4o c40 tai chinh 14 nhiing béo cdo tong hop nhét vé tinh hinh tai san, ngudn
von, két qua kinh doanh, tinh hinh luu chuyén tién té trong mdi thoi ky cu thé cua
doanh nghiép. Bao céo tai chinh cung cép cac thong tin kinh té - tai chinh chu yéu
cho nguoi sir dung thong tin ké toan trong viéc danh gia, phan tich va du doan tinh
hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Bao céo tai chinh
dugc st dung nhu nguén dir liéu chinh khi phan tich hoat dong tai chinh doanh
nghiép.

B4o c4o tai chinh doanh nghiép c¢6 ¥ nghia to 16n khong nhimng ddi véi cac
co quan, don vi va ca nhan bén ngoai doanh nghi¢p ma con c6 y nghia trong viéc
chi dao, diéu hanh hoat dong san xuét, kinh doanh ctia doanh nghiép. Bao céo tai
chinh rat hitu ich ddi véi viéc quan tri doanh nghiép va dong thoi 13 nguon thong
tin tai chinh chu yéu d6i v6i nhitng ngudi ngoai doanh nghiép. Béo cao tai chinh
khong nhiing cho biét tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép tai thoi diém bao cao
ma con cho thiy két qua hoat dong ma doanh nghiép dat dugc trong hoan canh do.
Bang viéc xem xét, phan tich bao cdo tai chinh, ngudi sir dung thong tin co thé
danh gia chinh xac sic manh tai chinh, kha ning sinh 13i va trién vong ctia doanh
nghiép. Do d6, Bao cdo tai chinh ctiia doanh nghiép 12 mdi quan tdm cua nhiéu

nhom nguoi khac nhau nhu Ban giam doc, Hoi dong quan tri, cdc nha dau tu, cac
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¢ dong, cac chii ng, cac khach hang chinh, nhitng ngudi cho vay, cac nhan vién
ngan hang, cic nha quan 1y, cic nha bao hiém, cac dai 1y... ké ca cac co quan Chinh
phil va ban than ngudi lao dong. Mdi nhom ngudi ¢ nhitng nhu cau thong tin khac
nhau va do vdy, mdi nhém c6 xu huéng tap trung vao nhitng khia canh riéng trong
blrc tranh tai chinh cia mdt doanh nghi¢p. Mac dau muc dich cta ho khac nhau
nhung thuong lién quan voi nhau, do vay, ho thudong st dung cac cong cu va ky
thuat co ban gidng nhau dé phén tich, xem xét Bao cdo tai chinh.

Theo Ché do ké toan doanh nghiép hién hanh (Thong tu sé 200/2014/TT-
BTC ngay 22/12 /2014 cua Bo Tai chinh), hé thng bao cdo tai chinh 4p dung cho
tat ca cac doanh nghi¢p thudéc moi linh vuc, moi thanh phﬁn kinh té trong ca nudc &
Viét Nam bao gdm 4 biéu miu bao cio sau:

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1 - DN);

- B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 - DN);

- B40 c40 luu chuyén tién t& (Mau sé B03 - DN);

- Ban thuyét minh bao céo tai chinh (Mau s6 B09 - DN).

Theo Ché d6 ké toan doanh nghiép hién hanh - Thong tu s6 200/2014/TT-
BTC ngay 22/12 /2014 ctia B6 Tai chinh, quy dinh vé bao cdo tai chinh giita nién
do bao gém 4 biéu mau bao cdo theo 2 dang: dang déy du va dang tom lugc cu thé
nhu sau:

Dang day du theo mau

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1a - DN);

- B40 céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau sé B02a - DN);

- B40 c40 luu chuyén tién t& (Mau s6 B03a - DN);

- Thuyét minh béo c4o tai chinh chon loc (Mau s6 B09a - DN).

Dang tom lugc theo mau

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1b - DN);

- B40 céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02b - DN);

- B40 c40 luu chuyén tién té (Mau sé B03b - DN);
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- Thuyét minh béo c4o tai chinh chon loc (Mau s6 B09b - DN).
Véi cac tap doan kinh té, tong cong ty st dung Thong tu s6 202/2014/TT-
BTC ngay 22/12/2014 ctua Bo Tai chinh, quy dinh vé hé théng bao céo tai chinh
hop nhat cia tip doan cong ty Me - Con gém:

- Bang can d6i ké toan hop nhat Mau s6 BO1 - DN/HN
- B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh hop nhat | Mau s6 B02 - DN/HN
- B4o c4o luu chuyén tién t& hop nhat Mau s6 B03 - DN/HN
- Ban thuyét minh bao c4o tai chinh hop nhat Mau s6 B09 - DN/HN

Theo Thong tu s6 202/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua Bo Tai chinh, hé
théng béo cdo tai chinh hop nhét c6 céc diém khac biét so véi bdo céo tai chinh cia
cac doanh nghiép thong thuong. Cu thé:

*B6 sung cdc chi tiéu trong Bang can doi ké toan hop nhat (Mau sé B0OI- DN/HN)

\ B6 sung chi tiéu VI “Loi thé thuong mai”- M3 s6 269 trong phan “Tai san” dé
phan anh loi thé thuong mai phat sinh trong giao dich hop nhét kinh doanh;

\ B6 sung chi tiéu “Loi ich c6 dong khong kiém soat” - Ma sb 429 va duogc trinh
bay 1a mot chi tiéu thudc phan von chil sé hitu dé phan anh gia tri loi ich cua c6
d6ng khong kiém soat trong cac cong ty con.

*B6 sung cdc chi tiéu trong Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh hop nht:

\ B6 sung chi tiéu “Phan 13i hoic 15 trong cong ty lién doanh, lién két” — Ma s 24
dé phan anh phan 13i hodc 15 thudc so hitu ctia nha dau tu trong 13i hodc 16 cta cong
ty lién doanh, lién két khi nha dau tu 4p dung phuong phap vén chu so hitu.

\ B6 sung chi tiéu “Loi nhuan sau thué cua c6 dong cia cong ty me” - Ma s 61
dé phan anh gid tri phan loi nhuan sau thué thudc c6 dong me trong ky.

\ B6 sung chi tiéu “Loi nhuan sau thué cua c6 dong khong kiém soat” - Ma s6 62
dé phan anh gid tri phan loi nhuan sau thué cta c6 dong khong kiém soat trong ky.
* B sung cdc théng tin phdi trinh bay trong Ban thuyét minh bdo cdo tai chinh

hop nhat
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(1) B6 sung vao sau phan I “Dic diém hoat dong ctia Tap doan” cac thong
tin can trinh bay trong Ban thuyét minh béo céo tai chinh hop nhit theo yéu cau cia
cac Chuan muc ké toan sd 25 “Bao cdo tai chinh hop nhat va ké toan khoan dau tu
vao cong ty con”, Chuan muc s6 07 “Ké toan cac khoan dau tu vao cong ty lién
két” va Chuan muc sd 08 “Théng tin tai chinh vé nhimg khoan vén gop lién
doanh”, bao gdm:

- Tong s cac Cong ty con:

+ S6 luong cac Cong ty con dugc hop nhét: ..................

- Danh sach cac Cong ty con quan trong duoc hop nhat:

+ Cong ty A:

- Cac Cong ty con bi loai khoi qua trinh hop nhét (Giai thich 13 1y do).

- Danh sach cac Cong ty lién két quan trong duoc phan anh trong Béo c4o tai
chinh hop nhét theo phuong phap vén cha sé hiru:

+ Cong ty lién két A:
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+ Cong ty lién két B:

+ Cong ty lién két C:

- Danh sach cac Cong ty lién két ngimg ap dung hodc khong ap dung phuong
phap vén chit s¢ hitu khi 1ap Béo cdo tai chinh hop nhat.

- Danh sach cac co s¢ kinh doanh dong kiém soat quan trong dugc phan anh
trong B4o céo tai chinh hop nhat theo phuong phap von chi s¢ hiru:

+ Co s6 kinh doanh dong kiém soét A:

+ Co s¢ kinh doanh déng kiém soat C:

- Danh sach cic co so kinh doanh dong kiém soat ngimg ap dung hodc khong
ap dung phuong phap von chi s¢ hiru khi 1ap Béo céo tai chinh hop nht.

- Nhitng sy kién anh hudéng quan trong dén hoat dong kinh doanh cua Tap
doan trong nam bao céo.

Vi doanh nghiép nhé va vira, gdm cong ty trach nhiém hiru han (trr cong ty
trach nhiém hitu han 1 thanh vién duoc chuyén tir doanh nghiép nha nudc), cong ty
cd phan (trir cong ty ching khoan c¢d phan va cong ty c6 phan niém yét trén thi

truong chung khoan), cong ty hgp danh, doanh nghiép tu nhan va hop tac xa (tru
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hop tac xa nong nghiép va hop tac xa tin dung nhan dan) 4p dung hé théng Bao co
tai chinh ban hanh theo Quyét dinh sé 48/2006/QD-BTC ngay 14/9/2006 ctia Bo
truong BO Tai chinh va thong tu 138/2011/TT-BTC ngay 04/10/2011 hudng dan
stra d6i, bd xung ché d6 ké toan doanh nghiép nho va vira theo quyét dinh 48/QD-
BTC ngay 14/09/2006. Ngay 26/08/2016, B Tai chinh d ban hanh Thong tu sb
133/2016/TT-BTC thay thé Quyét dinh s6 48/2006/QD-BTC ngay 14/09/2006 cia
Bo TC va ¢6 hiéu luc 4p dung cho nim tai chinh bat ¢au hodc sau ngay 01/01/2017

V& co ban, hé thong BCTC nay ciing twong ty nhu hé thdng bao cao theo
Thong tu sb 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua Bo Tai chinh, tuy nhién, sd
luong bao cdo va ndi dung cling ¢6 nhitng khac biét nhét dinh. Vé sb luong, cac

doanh nghiép vira va nho phai lap cac bao cdo tai chinh sau:

1. Bang Can d6i ké toan - MAu s6 BO1-DNN

2. Bang Can d6i tai khoan - MAu s6 FO1-DNN

3. Bao cao Két qua hoat dong kinh doanh - Mau s6 B02-DNN

4. B4o cao Luu chuyén tién té - MAu s6 B03-DNN

5. Ban Thuyét minh bao c4o tai chinh - Mau s6 B09-DNN

Dbi vai cac hop tac x4, bao cdo tai chinh bao gdm:

1. Bang Can d6i Tai khoan - MAu s6 BO1-DNN/HTX
2. Béo cao Két qua hoat dong kinh doanh - Mau s6 B02-DNN

3. Ban Thuyét minh bao céo tai chinh - MAu s6 B09-DNN/HTX

Mot sb stra doi, bd sung mot sb chi tidu trén bao céo tai chinh cac DNNVV
cu thé nhu sau:

* Bing Can doi ké todn (Méau sé B01-DNN)

- P6i ma sb chi tiéu “No dai han” - M4 sb 320 trén Bang cin ddi ké toan
thanh ma sb 330 trén Bang can ddi ké toan.

- D6i mi sb chi tiéu “Vay va ng dai han” - Ma s6 321 trén Bang can ddi ké

toan thanh mi s6 331 trén Bang can dbi ké toan.
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- P6i mi sd chi tidu “Quy du phong tro cip mat viée lam” - Ma sb 322 trén
Bang can ddi ké toan thanh ma sb 332 trén Bang can ddi ké toan.

- P6i ma s6 chi tiéu “Phai tra, phai ndp dai han khac” - M4 s6 328 trén Bang
can dbi ké toan thanh ma s6 338 trén Bang can dbi ké toan.

- P6i ma sb chi tiéu “Dy phong phai tra dai han” - M4 sb 329 trén Bang can
d6i ké toan thanh ma sé 339 trén Bang can d6i ké toan.

- P6i ma s6 chi tiéu “Quy khen thudng, phuc loi” - Ma s6 430 trén Bang Can
d6i ké toan thanh M4 sb 323 trén Bang Can d6i ké toan. S liéu dé ghi vao chi tiéu
“Quy khen thudng, phuc loi” 13 s6 du C6 cua tai khoan 353 - “Quy khen thuong,
phuc loi” trén S6 Cai hodc Nhat ky S6 Cai.

- Stra d6i chi tiéu “Nguoi mua tra tién trude” - Ma s6 313 trén Bang Can doi
ké toan. Chi tiéu ngudi mua tra tién trudc phan anh téng s6 tién nguoi mua Ung
trude dé mua tai san, hang hoa, bat dong san dau tu, dich vu tai thoi diém béo céo.
Chi tiéu nay khong phan anh cac khoan doanh thu chua thuc hién (gom ca doanh
thu nhan trudc). SO lidu dé ghi vao chi tiéu “Ngudi mua tra tién trude” 1a s6 du Co
chi tiét ctia tai khoan 131 — “Phai thu cua khach hang” mé cho timg khach hang
trén s6 ké toan chi tiét TK 131.

- B6 sung chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu” - Ma s6 157
trén Bang can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh gia tri trai phiéu Chinh phu cua
bén mua khi chua két thc thoi han hop dong mua ban lai tai thoi diém bao céo. SO
liéu dé ghi vao chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu” 13 s6 du no
ctia Tai khoan 171 - Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu trén s6 ké toan chi
tiét TK 171.

- B4 sung chi tiéu “Giao dich mua bén lai trai phiéu Chinh phu” - Mi sb 327
trén Bang can dbi ké toan. Chi tiéu nay phan anh gia tri trai phiéu Chinh phu cua
bén ban khi chua két thuc thoi han hop dong mua ban lai tai thoi diém bao cdo. S6

liéu dé ghi vao chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh pht” 1a sé du c6
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ctia Tai khoan 171 - Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu trén s6 ké toan chi
tiét TK 171.

- B6 sung chi tiéu “Doanh thu chua thuc hién ngén han” - M3 s 328 trén
Bang Can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh cac khoan doanh thu chua thuc hién
ngén han tai thoi diém bao céo. S6 lidu dé ghi vao chi ti€u “Doanh thu chua thuc
hién ngin han” 12 s6 du C6 cua tai khoan 3387 - “Doanh thu chua thuc hién” trén
s6 ké toan chi tiét TK 3387 (Sé doanh thu chua thuc hién c6 thoi han chuyén thanh
doanh thu thyc hién trong vong 12 thang téi).

- P6i ma s6 chi tiu “Du phong phai tra ngin han” - M4 s6 319 trén Bang
Can dbi ké toan thanh ma s 329.

-B6 sung chi ti€éu “Doanh thu chua thyc hi¢n dai han” - Ma s6 334 trén Bang
Can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan 4nh cac khoan doanh thu chua thuc hién dai han
tai thoi diém bao cdo. Sb liéu dé ghi vao chi tiéu “Doanh thu chua thuc hién dai
han” 14 s6 du C6 cua tai khoan 3387 - “Doanh thu chua thuc hién” trén s6 ké toan
chi tiét TK 3387 (S6 doanh thu chua thuc hién c6 thoi han chuyén thanh doanh thu
thuc hién trén 12 thang hoac br?mg téng s6 du c¢6 TK 3387 - “Doanh thu chua thuc
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hién” trir (-) s doanh thu chua thuc hién ngan han phan anh & chi tiéu 328).
- B6 sung chi tiéu “Quy phat trién khoa hoc va cong nghé” - Ma sb 336 trén
Bang Can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh Quy phat trién khoa hoc va cong nghé
chua st dung tai thoi diém bao céo. SO lidu dé ghi vao chi tiéu “Quy phat trién
khoa hoc va cong nghé” 1a s6 du Co cua tai khoan 356 - “Quy phat trién khoa hoc
va cong nghé” trén SO ké toan tai khoan 356.

* Siva doi, bé sung mot so chi tiéu trén Bdo cdo Lwu chuyén tién té (Méu
s6 B03-DNN)

- Tién thu ban trai phiéu Chinh phi theo hop dong mua, ban lai (Repo) dugc
phan anh vao chi ti€u “Tién vay ngén han, dai han nhan duoc” (Ma ) 33);

- Tién thanh toan mua/mua lai trai phiéu Chinh phu theo hop déng mua, ban

lai (Repo) dugc phan anh vao chi tiéu “Tién chi tra no gbc vay” (Ma s6 34).
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stra doi, bo sung Thuyét minh bao cdo tai chinh (Mau sé6 B09-DNN) diém (1)

va (2) khoan 5 Muc III - nhu sau:

(1) Cac khoan dau tu tai chinh ngan han:

Cuoi nam

Pau nam

S6 luong

Gié tri

S6 luong

Gia tri

- C6 phiéu dau tu ngan han (chi tiét cho timg loai

cb phiéu)

- Trai phiéu dau tu ngin han (chi tiét cho timg

loai trai phiéu)

- Pau tu ngan han khac

- Dy phong giam gia dau tu ngan han

(2) Céc khoan dau tu tai chinh dai han:

- Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh (Chi tiét

cho timg cong ty lién két, co so lién doanh)

- Pau tu dai han khac

- Pau tu co phiéu

- Pau tu trai phiéu

- Pau tu tin phiéu, ky phiéu

- Cho vay dai han

29

Két cau va ndi dung phan anh trén hé thong bao céo tai chinh doanh nghiép

d3 duoc trinh bay trong Chuyén dé 4 “Ké toan tai chinh, ké toan quan tri”.

Ngoai ra, dé phuc vu yéu cau quan ly, chi dao, diéu hanh hoat dong san xuat,

kinh doanh, cac doanh nghiép c6 thé 1ap thém cac béo cao tai chinh chi tiét khac.

1.4.1.2. Hé thdng bao cdo quan tri

Bao cdo quan tri la bdo céo cd vai trd quan trong, phuc vu nhu cau bén

trong ndi bd doanh nghi¢p. Pay dugc xem nhu la nguén dir liéu kinh doanh dé cac

nha quan tri dua ra cac quyét dinh, chién lyc phu hop va chinh xac.
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Hé théng béo cao quan tri bao gdm: Bao céo ctia Hoi ddng quan tri; Bao cdo cla
ban giam dbc; Bao cdo vé cac giao dich cd phiéu cta cac co dong 16n theo quy,
theo nam; B4o cdo so sanh cac ddi thi canh tranh trong nganh; B&o c40 quén tri
doanh thu; Bao céo quan tri ton kho; Béo c4o quan trj chi phi; ...

Bao cao cua hoi déng quan tri cia DN phan &anh dugc tinh hinh hoat dong
kinh doanh ctia DN trong nim, vé két qua cic cudc hop cua hoi déng quan tri va
cac quyét dinh duoc ban hanh trong nim, ké hoach xay dung va thuc hién ké hoach
clia nim trén cac mit. Pong thoi danh gia hoat dong cua Ban kiém soat, Ban giam
dbc...Ngoai ra bao cdo ctia hoi dong quan tri cling dua ra ké hoach hoat dong cua
nam tiép theo.

B4o cdo ciia ban giam dbc DN phan anh két qua kinh doanh trong nam cua
DN bao gém doanh thu, von chu, téng tai san va loi nhuén sau thué... Bao céo
cling trinh bay chi tiét tinh thuc hién két qua kinh doanh so véi ké hoach dit ra.
Pong thoi dua ra phuong an, ké hoach cho nam tiép theo.

Bao c4o vé cac giao dich cd phiéu cua cac cd dong 16n theo quy hodc nim
béo céo phan anh viéc mua ban, trao doi c6 phiéu cia cac co dong.

B4o c4o so sanh cac doi thil canh tranh trong nganh phan anh sy phat trién
ciia DN véi cac DN khac trong cung nganh vé DT, CP, LN trudc thué, LN sau
thué. ..

1.4.2. Co so dir liéu khac

Sy ton tai, phat trién cling nhu qua trinh suy thoai cua doanh nghiép phu
thudc vao nhiéu yéu td: Co yéu t6 bén trong va yéu td bén ngoai; C6 yéu té chu
quan va yéu t6 khach quan. Diéu d6 tuy thudc vao tiéu thirc phan loai cac yéu td
anh huong.

- Cdc yéu t6 bén trong:

Cac yéu to bén trong 13 nhimg yéu t6 thudc vé dic diém t6 chuc quan 1y va
kinh doanh ctia doanh nghi€p nhu; loai hinh, quy mé doanh nghiép, dac diém bo
may quan ly, trinh do quan 1y; nganh nghé, san pham, hang héa, dich vu ding ky
kinh doanh; quy trinh cong ngh¢; nang lyc cua lao dong, nang luc canh tranh...

- Cdc yeéu to bén ngoai:
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Cac yéu to bén ngoai 1a nhitng yéu t6 mang tinh khach quan nhu: méi trudng
kinh doanh, ché d6 chinh tri x3 hoi; tang truong kinh té cia nén kinh té; tién bo
khoa hoc k¥ thuat; chinh sach tai chinh tién t&; chinh sach thué...

Phan tich hoat dong tai chinh nham phuc vu cho nhiing du doén tai chinh, du
doan két qua twong lai ctia doanh nghiép, trén co s& d6 ma dua ra dugc nhiing
quyét dinh phu hop. Nhu vy, khong chi gidi han ¢ viéc nghién ciru nhitng bao cao
tai chinh ma phai tap hop diy du cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, nhu cac thong tin chung vé kinh té, tién t&, thué khod, cac thong tin
vé nganh kinh té ctua doanh nghiép, cac thong tin vé phép 1y, vé kinh té ddi véi
doanh nghiép. Cu thé 1a:

+ Cac théng tin chung:

Thong tin chung 13 nhitng thong tin vé tinh hinh kinh té chinh tri, méi truong
phap ly, kinh té co lién quan dén co hoi kinh té, co hoi dau tu, co hdi vé k¥ thuat
cong nghé... Sy suy thoai hoic ting truong cta nén kinh té co tic dong manh mé
dén két qua kinh doanh ciia doanh nghiép. Nhiing thong tin vé cic cudc thim do thi
truong, trién vong phat trién trong san xuét, kinh doanh va dich vu thuong mai...
anh huong 16n dén chién luoc va sach luge kinh doanh trong ting thoi ky.

+ Cdc théng tin theo nganh kinh té:

Thong tin theo nganh kinh té 14 nhiing thong tin ma két qua hoat dong cua
doanh nghiép mang tinh chat cta nganh kinh té nhu dic diém cua nganh kinh té
lién quan dén thyc thé cua san pham, tién trinh k¥ thuat can tién hanh, co cau san
xudt c6 tac dong dén kha ning sinh 101, vong quay vén, nhip do phat trién cta cac
chu ky kinh té, d 16n ctia thi trudng va trién vong phat trién...

+ Cac thong tin cua ban than doanh nghiép:

Thong tin vé ban than doanh nghiép 1a nhitng thong tin vé chién lugc, sach
lugc kinh doanh cia doanh nghiép trong timg thoi ky, thong tin vé tinh hinh va két
qua kinh doanh ctia doanh nghié¢p, tinh hinh tao lap, phan phéi va st dung von, tinh

hinh va kha ning thanh toan... Nhiing thong tin nay duogc thé hién qua nhimg giai
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trinh cta cac nha quan 1y, qua Bio c4o tai chinh, bao céo ké toan quan tri, bio cdo
théng ké, hach toan nghiép vu...

Bén canh hé théng bao céo tai chinh, khi Phan tich hoat dong tai chinhdoanh
nghiép, cac nha phan tich con két hop str dung nhiéu ngudn dir liéu khac nhau nhu:
Bao cdo quan tri, b4do cdo chi tiét, cac tai lidu ké toan, tai liéu théng ké, bang cong
khai mot s chi tiéu tai chinh... Pay 1a nhitng ngudn dir liéu quan trong gitp cho
cac nha phan tich xem xét, ddnh gid dugc cac mat khac nhau trong hoat dong tai
chinh mot cach ddy du, chinh xac. Tuy nhién, phan 16n nguén dir liéu nay chi duoc
st dung trong nd1 bd (trtr cac chi ti€u tai chinh cong khai).

Trong cac dir liu khac st dung dé phan tich hoat dong tai chinhdoanh
nghi€p, co thé noi, hé théng béo cao ké toan quan tri dugc st dung nhiéu nhat.
Khong gidng nhu hé thong bao céo tai chinh, bio cdo ké toan quan tri 1 nhitng bao
c40 nham phan anh chi tiét hon tinh hinh tai san, nguon hinh thanh tai san theo ting
ddi tuong cu thé, tinh hinh va két qua tung hoat dong san xuét, kinh doanh... B4o
c4o ké toan quan tri cung cap thong tin chi tiét theo ting ddi tuong quan 1y cu thé
phuc vu cho nhu cau quan ly, chi dao, diéu hanh hoat dong san xuét, kinh doanh
cua doanh nghiép.

DPdi véi viee cong khai tai chinh, theo biéu 32, Piéu 33 Luat Ké toan nim
2003, cac doanh nghiép co trach nhiém phai cong khai bao cao tai chinh nam trong
thoi han mot trim hai muoi ngdy, ké tir ngay két thic ky ké toan nam. Riéng cong
ty tu nhan va cong ty hop danh phai cong khai BCTC nam trong thoi han 60 ngay,
ké tir ngay két thuc ky ké toan nam. Noi dung cong khai béo céo tai chinh cta don
vi ké toan trong hoat dong kinh doanh bao gém céc thong tin lién quan dén tinh
hinh tai san, ng phai tra va von chu so hitu; két qua hoat dong kinh doanh; tinh hinh
trich 1ap va st dung cac quy; tinh hinh thu nhé@p cia nguoi lao dong. Viéc cong
khai bao cdo tai chinh dugc thuc hién theo cc hinh thirc nhu: Phat hanh 4n pham;
thong béo bang vin ban; niém yét va cac hinh thic khac theo quy dinh cua phap

luat. Can cu vao Bang cong khai mot sb chi tiéu tai chinh theo quy dinh, cic nha
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phan tich s& tién hanh phan tich, xem xét va dua ra nhan dinh vé tinh hinh tai chinh,
két qua kinh doanh... ciia doanh nghiép.

Céc thong tin khéac lién quan can thu thap phuc vu phan tich hoat dong tai
chinhciia doanh nghiép rat phong phu va da dang. Mot s6 thong tin dugc cong khai,
mot s6 thong tin chi danh cho nhimg ngudi co loi ich gin lién véi sy séng con cua
doanh nghiép. C6 nhiing thong tin dugc bao chi hodc cic to chirc tai chinh cong bo,
c6 nhitng thong tin chi trong ndi bd doanh nghiép duoc biét.

Tuy nhién, cling can thiy rang: Nhing théng tin thu thap duoc khong phai tat
ca déu duogc luong hoa cu thé, ma c6 nhimg tai liéu khong thé biéu hién bang sb
luong cu thé, n6 chi duoc thé hién thong qua sy miéu ta doi séng kinh té ctia doanh
nghiép. Do viy, dé phan tich hoat dong tai chinhphat huy hiéu qua trong quan 1y,
chi dao diéu hanh doanh nghiép thi co s¢ dit liéu can thiét phuc vu cho qué trinh
phan tich phai duoc thu thap day du va thich hop. Tinh day du thé hién thudc do so
luong cta thong tin, tinh thich hop phan anh chét luong thong tin thu thap hay 1a do
chinh xac, trung thuc va hop 1y ctia nhitng thong tin dir liéu dau vao cta phan tich.
II. NOI DUNG PHAN TiCH HOAT PONG TAI CHiNH DOANH NGHIEP
2.1. Phéan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
2.1.1. Muc dich phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép nhim dua ra nhiing
nhan dinh so bd ban dau vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép thong qua danh gia
khai quat quy mé tai chinh, danh gia kha nang tu tai tro; tinh hinh dau tu; kha ning
thanh toan; hiéu sut st dung von va kha nang sinh 101 tur von cua DN, tir d6 danh
gia thuc trang va stic manh tai chinh cta doanh nghiép, biét duoc muc do doc lap
vé mit tai chinh ciing nhu nhitng kho khin vé tai chinh ma doanh nghiép dang phai
duong dau. Qua do, gilp cac cha thé quan 1y co thé dé ra cac quyét dinh phu hop
vO1 muc tiéu quan tdm cua minh.

Viéc danh gia khai quat tinh hinh tai chinh s& gitp cho cc cha thé quan Iy

c¢6 nhimg nhin nhan chung nhit vé quy mé tai chinh ciing nhu cac chinh sach tai
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chinh va nang luc tai chinh cua doanh nghiép qua d6 c6 thé dua ra cac quyét dinh
hiéu qua, kip thoi va pha hop voi tinh hinh thuc té tai doanh nghiép tir d6 dua ra
nhimg dinh huéng cho DN trong twong lai nham nang cao niang luc tai chinh va
tang nang lyc canh canh cta doanh nghiép.

2.1.2. H¢ thong chi tiéu phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Hé thong chi tiéu phéan tich hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép phai phan
anh dugc quy mo tai chinh, cAu trc tai chinh, chinh sach huy dong von, chinh s&ch
dau tu, hiéu suat va hiéu qua str dung vén. Do vay dé phan tich khai quat tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép, nguoi ta thuong st dung céac chi tiéu sau:

(1) Téong nguén vén: Tong ngudn von phan anh kha nang t6 chirc, huy dong

vbn ctia doanh nghiép.

Tfmg nguf“)n von = No phai tra + Vén chii sé hiru = Téng tai san = Tai san
ngin han + Tai san dai han
Tong ngudn vén ting hay giam giita ky phéan tich véi ky gbc thé hién quy mo
nguodn von huy dong giita ky phan tich di ting (giam) so vdi ky gdc. Ngudn vén
ciia doanh nghiép phan 4anh ngudn gdc, xuit x&r hinh thanh tong tai san doanh
nghiép hién dang quan 1y va st dung vao hoat dong kinh doanh. Chi tiéu "Tong
ngudn von" duoc phan anh trén Bang can d6i ké toan, phan "Nguon von" M3 sb
440.

(2) Tong doanh thu va thu nhéap (DT)

DT = Doanh thu thuin ban hang va cung cip dich vu (MS10)+ Doanh
thu tai chinh (MS21) + Thu nhap khac (MS31).

Téng doanh thu va thu nhap phan anh quy mo gi tri san pham, lao vu, dich
vu va céc giao dich khiac ma doanh nghiép da thuc hién dap tmg cac nhu cau khac
nhau cua thi trudng, cung cap co s& phan anh pham vi hoat dong, tinh chat nganh
nghé kinh doanh, co s¢ dé xac dinh toc d6 luan chuyén vén kinh doanh va trinh do

quan tri hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép. Thong thuong, khi doanh nghiép
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khong co6 hoat dong tai chinh va cac hoat dong khac thi theo thong 1€ chi tiéu nay
chinh la doanh thu (Revenue) ctiia doanh nghiép
(3) Loi nhudn sau thué (LNs7)

Loi nhuan sau thué = Tong doanh thu va thu nhiap — Tong chi phi

LNst = LN ké toan truée thué - Chi phi thué TNDN

Chi tiéu loi nhudn sau thué cho biét quy mé loi nhuan danh cho céc chu sé hitu
ctia doanh nghiép qua mdi thoi ky nhat dinh. Chi tiéu nay cung cip co sé cho viée
danh gia cac chinh sach ké toan cua doanh nghiép, trinh d6 quan tri chi phi hoat
dong, ning luc sinh 16 hoat dong ctia doanh nghiép va ngudn gdc ting truong bén
vitng vé tai chinh ctia doanh nghiép

(4) Dong tién thu vao trong ky (Tv):

Tv=Tvkp + Tvpt + TV1C

Téng dong tién thu vao cia doanh nghiép trong mdi thoi ky duoc xac dinh
thong qua sy tong hop dong tién thu vao tir tit ca cac hoat dong tao tién cua doanh
nghiép trong ky. Tong dong tién thu vao bao gom: dong tién thu vao tir hoat dong
kinh doanh, dong tién thu vao tir hoat dong dau tu va dong tién thu vao tir hoat
dong tai chinh. Chi tiéu nay cho biét quy md dong tién ctia doanh nghiép. Néu
doanh nghiép c6 quy md dong tién cang 16n trong khi co cac yéu td khac tuwong
ddng voi cac ddi tha cung nganh thi ning lyc hoat dong tai chinh cang cao. Tuy
nhién, dé dam bao khong ngimg ting quy mo dong tién thi can danh gia chi tiéu
dong tién luu chuyén thuan.

(5) Lwu chuyén tién thuan trong ky (LCtr);

Luu chuyén tién thuan phan anh lugng tién gia ting trong ky tir cac hoat dong
tao tién. Mot doanh nghiép c6 thé co dong tién thu vé rat 1on nhung kha ning tao
tién van khong thé dap img dugc nhu ciu chi ra bang tién nén dong tién luu chuyén
thuan am, khi dong tién luu chuyén thuan am lién tuc 1a ddu hiéu suy thoai vé ning
luc tai chinh rd rét nhit cua nhitng doanh nghiép dang hoat dong binh thudng.

Nguoc lai, khi dong tién thuan duwong qua 16n va lién tuc tirc 13 kha ning tao tién
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trong mdi ky déu du thira so v6i nhu cau chi tra 1am tang tién du trir cudi ky ciing 1a
du hiéu cho thay & dong tién mat. Can danh gia dong tién thuan gia ting tir hoat
dong nao, c6 muc tiéu tao tién rd hay khong dé co nhitng danh gia cu thé. Xac dinh
chi tiéu nay dua trén viéc tong hop dong tién thudn tir 3 loai hoat dong theo cong
thurc;

LCy = LCttyq + LCtty + LCity

Khi doanh nghiép duy tri va gia ting dugc dong tién luu chuyén thuan tir hoat
dong kinh doanh tirc 13 co hi ting truong bén vimg ctia doanh nghiép kha 16 rét;
néu luu chuyén tién thudn tir hoat dong dau tu duong tirc 1a doanh nghiép thu hoi
cac khoan dau tu, thanh 1y, nhugng ban cac tai san ¢ dinh 16n hon luong dau tu,
mua sim m&i, d6 14 ddu hiéu thu hep quy mé tai san; néu dong tién thuan tir hoat
dong tai chinh duong va tang tirc 12 huy dong ngudn von tang thém nhiéu hon hoan
tra ngudn von trong ky s& 1am tang thém sy chia sé, “pha loing” quyén luc ciia cac
chi s& hiru, 18 thudc thém vé tai chinh vao cac chu thé cép von. Vi vay, can xac
dinh r6 nguyén nhan va tinh chat hop 1y, hiéu qua cia sy gia ting dong tién thuan
tr hai hoat dong nay.

(6) H¢ so tw tdi tro tong qudt: Hé sb tu tai tro 13 chi tiéu phan anh kha ning
tu bao dam vé mat tai chinh va mic d6 doc lap vé mit tai chinh ctia doanh nghiép.
Chi tiéu nay cho biét kha nang tu tai tro cho tai san cua doanh nghiép bang vén chu
so hitu . Tri s6 cta chi tiéu cang 16n, chimg to kha ning ty bao dam vé mat tai
chinh cang cao, mitc do doc l1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép cang ting va
nguoc lai, khi tri s6 cua chi tiéu cang nho, kha nang tu bdo dam vé mit tai chinh
ctia doanh nghiép cang thap, mirc d6 doc 1ap vé tai chinh ctia doanh nghiép cang
giam. Hé sb tai tro duoc xac dinh theo cong thtc:

Von chu sé htru

Hé so tu tai tro

Tong tai san
"Von chu s¢ htru" dugc phan anh & chi tiéu B "Von chu s¢ hiru" (Ma so

400), con "Tong tai san" duoc phan anh & chi tiéu "Tong cong tai san" (Ma sb 270)
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trén Bang can d6i ké toan.

(7) H¢ sé tw tai tro tai san dai han: Hé s ty tai tro tai san dai han (hay hé sd
vbn chu s¢ hitu trén tai san dai han) 1a chi tiéu phan anh kha ning trang trai tai san
dai han bang vbn chu s¢ hitu. Néu tri s6 ctia chi tiéu nay cang 1on hon 1, s6 vén chu
so hitu ctia doanh nghiép cang co thira kha ning dé trang trai tai san dai han va do
vay, doanh nghiép s& it gap kho khin trong thanh toan cic khoan ng dai han dén
han. Do dic diém cua tai san dai han 13 thoi gian luan chuyén dai (thuong 13 ngoai
mot nam hay ngoai mot chu ky kinh doanh) nén néu vén chi s¢ hitu ciia doanh
nghiép khong du tai tro tai san dai han cia minh ma phai st dung cac ngudn von
khac (ké ca von chiém dung dai han) thi khi cac khoan no dao han, doanh nghiép sé
gap kho khan trong thanh toan va ngugc lai, néu von chi sé hitu cia doanh nghiép
c6 du va bdo dam thtra kha nang tai trg tai san dai han cua doanh nghiép thi doanh
nghiép sé& it gip kho khan khi thanh toan no dao han. Piéu nay tuy gitp doanh
nghiép tu bao dam vé mat tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s& khéng cao do
von dau tu chi yéu vao tai san dai han, it st dung vao kinh doanh quay vong dé
sinh lo1.

Von chu s& htru

H¢ so tu tai tro tai san dai han

Tai san dai han

"Tai san dai han" dugc phan anh & chi tiéu B "Tai san dai han" (Ma ) 200)
trén Bang can dbi ké toan. Can luu y rﬁng, chi tiéu “Hé s6 tu tai tro tai san dai han”
con co thé tinh riéng cho ting bd phan tai san dai han (no phai thu dai han, tai san
cb dinh d3 va dang dau tu, bat dong san dau tu, dau tu tai chinh dai han), dic biét 1a
bd phan tai san ¢ dinh d3 va dang dau tu; boi vi, tai san cb dinh (da va dang dau
tu) 1a by phan tai san dai han phan anh toan bd co s¢ vat chit, ky thuat cia doanh
nghiép. Khac véi cac bo phan tai san dai han han, doanh nghiép khong thé dé dang
va khong thé dem ban, thanh 1y bo phan tai san c6 dinh dugc vi day chinh 1a diéu
kién can thiét va la phuong tién phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia doanh

nghiép. “Hé s tu tai tro tai san c¢b dinh” dugc tinh theo cong thic sau:
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HEé so tu tai tro Von chu sé hiru

tai san ¢ dinh Tai san ¢6 dinh da va dang dau tu

Tai san c6 dinh da va dang dau tu duoc phan anh & chi tiéu “Tai san ¢6 dinh”
(M3 s6 220), bat dong san dau tu (M4 230) va chi tiéu “Chi phi xay dung co ban
do dang” (M s6 242) trén Bang can ddi ké toan

(8) Hé s6 ddu tw dai han: Hé s6 dau tu dai han 1a chi tiéu phan 4nh muc do
dau tu vao tai san dai han trong tong sb tai san, né phan anh ciu tric tai san cua
doanh nghiép (phan anh chinh sach dau tu ciia DN). Trj s6 ndy phu thudc rat 16n
vao nganh nghé kinh doanh cua doanh nghiép.

Hé sb dau tu dai han Tai san dai han — Cac khoan phai thu dai han

tong quat Tong cong tai san

Tat san dai han 1a muc B ma 200, Cac khoan phai thu dai han 1a muc I thuéc muc B
ma 210 trén bang can d6i ké toan

(9) Hé s6 khd nding thanh todn téng quat: “Hé s kha ning thanh toan téng quat”
1a chi ti€u phan anh kha nang thanh toan chung ctiia doanh nghiép trong ky béo céo.
Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha nang thanh todn dugc bao nhiéu lan no
phai tra bang tong tai san. Néu tri s6 chi tiéu "Hé s6 kha ning thanh toan tong quat"
ctia doanh nghiép ludn > 1, doanh nghiép bao dam dugc kha niang thanh toan tong
quat va nguoc lai; tri s6 ndy < 1, doanh nghiép khéng bao dam dugc kha ning trang
trai cac khoan ng. Tri s6 ciia “Hé sd kha ning thanh toan tong quat” cang gan 1,

doanh nghiép cang mét dan kha ning thanh toan.

Hé s6 kha ning Téng tai san
thanh toan tong = .
) No phai tra
quat

"Tong tai san" dugc phan anh & ma s6 270 va "Ng phai trd" phan &nh ma so6
300 trén Bang can doi ké toan. P61 voi1 cac doanh nghiép vira va nho, chi tiéu
"Tong tai san" dugc phan anh & ma s6 250 va "Nog phai trd" dugc phan anh & chi

ma s0 300 trén Bang can doi ké toan.
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(10) H¢ s6 kha nang thanh todn ng ngdn han: "Hé s6 kha ning thanh toan
no ngin han" 1a chi tiéu cho thiy kha ning dap umg cac khoan ng ngin han cia
doanh nghiép 13 cao hay thap. Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning
thanh toan dugc bao nhiéu 1an no ngan han bang tai san ngan han. No ngan han la
nhitng khodn n¢g ma doanh nghiép phai thanh toan trong vong mgt nam hay mdt
chu ky kinh doanh. Néu trj sd cta chi tiéu nay x4p xi bang 1, doanh nghiép c6 du
kha ning thanh toan cac khoan no ngén han va tinh hinh tai chinh 1a binh thudng
hoac kha quan. Ngugc lai, néu “Hé sb kha nang thanh toan ng ngén han” < 1,
doanh nghiép khong bao dam dap tng duoc cac khoan no ngan han. Tri sé cta chi
tiéu ndy cang nho hon 1, kha ning thanh toan no ngan han cuia doanh nghiép cang

thap.

H¢ so6 kha nang thanh toan ng Tai san ngan han

ngan han No ngan han

Tai san ngan han dugc phan anh & chi tiéu "Tai san ngan han" Muc A (M3
s6 100) va " no ngin han" dugc phan anh ¢ chi tiéu I "No ngan han" (M3 sé 310)
trén Bang can d6i ké toan.

(11) H¢ s6 kha nang chi trd thuwe té ng ngdan han (H¢ s6 khd nang chi trd
bang tién): Do cic chi tiéu nhu: "Hé s6 kha nang thanh toan tong quat " va "Hé sd
kha ning thanh toan ng ngian han" mang tinh thoi diém (dau ky, cudi ky) vi co so
tinh toan dua trén s lidu cia Bang can dbi ké toan nén trong nhiéu trudng hop, cac
chi tiéu nay phan anh khong dung tinh hinh thuc té. Diéu nay rat d& xay ra vi 2
nguyén nhan chu yéu sau:

Tht nhét, do cac nha quan ly mudn nguy tao tinh hinh, tao ra mot birc tranh
tai chinh kha quan cho doanh nghiép tai ngdy béo cdo. Chang han, muén ning cao
tri sO cla cac chi tiéu trén, cac nha quan 1y tim cach nguy tao sao cho cac khoan

tién va twong dwong tién ting Ién, tri gia hang ton kho giam xudng. Cong viéc niy
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thuc su khong hé khé khan véi cac nha quan 1y va ké toan; chang han, nhitng ngay
cudi ky (cudi qui, cudi nim), mic dau hang da vé, da nhap kho nhung ké toan tam
dé ngoai s6 sach hodc cac khoan ng chua thu nhung ké toan lai ghi nhan nhu da
thu, néu bi phat hién thi coi nhu ghi nham. Twong tu, ké toan c6 thé ghi cac but
toan bu trur gitra ng phai thu dai han vo1 ng phai tra dai han...

Thr hai, do tinh thdi vu cua hoat dong kinh doanh ma tai thoi diém bao cao,
lwong hang ton kho rat 16n, luong tién va twong duong tién rat nho. Tinh hinh nay
thuong xay ra v6i cac doanh nghiép kinh doanh mang tinh thoi vu. Tai nhiing
doanh nghiép ndy, c6 nhimg thoi diém ma budc phai du trit hang ton kho 16n (du
trit hang hoa phuc vu céc dip ¢, tét, khai truong, khai hdi; thu mua nong san, 1am
san, hai san, thd san... theo mua. . D).

Pé khac phuyc tinh hinh trén, khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, can
két hop véi chi tiéu "Hé s6 kha nang chi tra ng ngan han". Hé s6 nay sé& khac phuc
duoc nhuge diém caa 2 chi tiéu trén vi né duoc xac dinh cho ca ky kinh doanh va
khong phu thudc vao yéu to thoi vu.

Heé s6 kha nang chi Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh

tra thuc té no ngan ,
No ngan han binh quén
han
Chi tiéu nay cho biét, véi dong tién thuan tao ra tir cac hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép trong ky thi doanh nghi€p c6 du kha ndng bao dam dugc kha
nang thanh toan cac khoan no ngan han binh quan cta ky dé hay khong. Sé liéu tur
s6 cua cong thic trén dugc 1ay tir Bao cdo luu chuyén tién t& (M3 sé 20), mau sd
phai lay sb binh quéan trén bang can ddi ké toan dé dam bao su phu hop cua thong
tin danh gié theo thoi ky
(12) Hiéu suit siv dung von kinh doanh
Hiéu suét sir dung von kinh doanh nham danh gia mot cach khai quat cong tac
quan 1y, sir dung vén kinh doanh cta doanh nghiép c6 hop 1y, tinh hinh quan 1y, st
dung von c6 phu hop véi ddc thu caa nganh nghé kinh doanh hay khong, doanh
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nghiép dang quan 1y, st dung von kinh doanh tét hay khong tbt, trong diém can
xem xét, quan 1y nhim ning cao hiéu suét sit dung vén kinh doanh ctia DN trong
ky.

Hiéu sut str dung von kinh Téng doanh thu va thu nhap

doanh (Hskp) Téng tai san binh quan
Chi tiéu nay cho biét binh quan mét déng vén kinh doanh tham gia vao qué trinh
san xuat kinh doanh trong ky thi DN thu dugc bao nhiéu dong doanh thu va thu
nhap.
(13) Hé so6 sinh 16i rong ciia tai san (Return on assets - ROA):

Hé so sinh 10 rong cia tai san phan anh hiéu qua s dung tai san & doanh
nghiép, thé hién trinh do quan 1y va sir dung tai san. Chi tiéu nay cho biét binh quan
mot don vi tai san sir dung trong qua trinh kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong
loi nhuan sau thué. Tri s cta chi tiéu cang cao, hiéu qua str dung tai san cang 1én
va nguoc lai.

H¢ s6 sinh 101 rong cua Loi nhuan sau thué

tai san (ROA) = Tong tai san binh quan
Loi nhuén sau thué phan anh ¢ chi ti€u "Lgi nhudn sau thué " trén Béo céo

két qua hoat dong kinh doanh v&i ma s6 60; con "Téng tai san binh quan” duogc tinh

nhu sau:
Tong tai TOng tai san dau nam + ToOng tai sdn cudi ndm
sanbinh =
A 2
quan

Trong d6, Tong tai san dau nam va cudi nam lay so liéu trén Bang can dbi ké
toan (cot "SH dau nam" va cot "Sd cudi nam"). Mau s6 ciia ROA 1a “Téng tai san
binh quan” vi tir s6 1a két qua cia mot nam kinh doanh nén mau s6 khong thé 13y tri
sb clia tai san tai mot thoi diém duge ma phai sir dung tri gid binh quan cua nam.

(14) H¢ sé sinh 16i ciia von chii sé hivu (Return on equity - ROE):

“He s6 sinh 101 cua Von chu sé hiru” 1a chi ti€u phan anh khai quat nhat hi¢u
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qua str dung von chu sé hitu ctiia doanh nghiép.Chi tiéu nay cho biét binh quin mot
ddng vén chi so hitu tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi doanh nghiép
thu duoc bao nhiéu déng lgi nhuan sau thué. Tri sé cia ROE cang cao, hiéu qua su
dung von chi s hitu cang cao va nguoc lai.

Hé so so sinh 101 Loi nhuan sau thué

vbn cha so hiru Vén chu s¢ hitu binh quan
Loi nhuan sau thué phan anh ¢ chi ti€éu "Loi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép" trén Bao céo két qua hoat dong kinh doanh v&i ma s6 60; con chi tiéu "Vén
chu s& hiru binh quan" dugc tinh nhu sau:
Tong s6 von chi s¢ hitu dau ky + cudi ky

2

Von chu s¢ hiru binh quan =

Trong d6, von chu s& hiru dau ky va cudi ky 1ay & chi tiéu C"Vén chi so
hiru" (M4 sb 400) trén Bang can d6i ké toan (cot "S6 dau ky" va cot "S6 cudi ky™).
Mau sé ciia ROE 13 “Vén chu so hiru binh quan” vi tir s6 1a két qua ciia mot ky
kinh doanh nén mau s khong thé léy tri s6 ctia von chu so hitu tai mot thoi diém
dugc ma phai sir dung tri gia binh quéan trong ky. Ddi voi cac doanh nghiép vira va
nho, chi tiéu "Loi nhuén sau thué" duoc phan anh & chi tiéu "Loi1 nhuan sau thué"
trén Béao cao két qua hoat dong kinh doanh.

2.1.3. Phuwong phap phan tich khai quat tinh hinh tai chinh

Phuong phap dugc sir dung dé phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép 1a phuong phap so sanh. Bang cach so sanh giira ky phan tich véi cac
ky gbc khac nhau ca vé sb tuyét ddi va sd twong ddi trén timg chi tiéu phan anh
khéi quéat tinh hinh tai chinh, cac nha phan tich s& cin cr vao su bién dong ciing
nhu y nghia cua ting chi tiéu dé néu 1én nhan xét.

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p dugc chinh xac,
khic phuc dugc nhuge diém cua ting chi tiéu don 1& (néu co), cac nha phén tich
can xem xét déng thoi su bién dong cua céac chi ti€u va lién két su bién dong cua

chung véi nhau. Tu do, rut ra nhan xét khai quat vé thuc trang va sttc manh tai
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chinh cling nhu an ninh tai chinh ctia doanh nghiép.

Dbi v6i viéc danh gia tinh hinh huy dong von cua doanh nghiép, cic nha
phan tich tién hanh so sanh su bién dong cia téng s6 ngudn vén. Qua viéc so sanh
su bién dong cua tong s6 ngudn von theo thdi gian, cac nha phan tich s& danh gia
dugc tinh hinh tao 14p va huy dong vén vé qui mé; Trén co sd d6 c6 danh gia khai
quat vé quy md tai san ma doanh nghiép dang quan 1y va st dung.

Dé danh gia quy mo tai chinh ctia doanh nghiép nha phan tich can xem xét sy
bién dong cua tong ngudn vén (thé hién bién dong vé quy md ngudn von huy
dong), su bién dong cua tong doanh thu va thu nhap (thé hién bién dong vé quy mo
thu nhap) va su bién dong ciia dong tién thu vao (thé hién bién dong quy mé dong
tién) va su bién dong cua luu chuyén tién thuan trong ky (thé hién bién dong luong
tién thuan gia ting hay sut giam) trong ky ctia doanh nghiép tir 6 cung cap thong
tin cho cac cha thé quan 1y vé quy moé huy dong vén va két qua sir dung von kinh
doanh, pham vi hoat dong kinh doanh va tam anh huong vé tai chinh ctia doanh
nghiép vai cac bén c6 lién quan & mdi thoi ky nhét dinh.

Pé danh gia muc do doc lap vé mat tai chinh cta doanh nghiép, trude hét cac
nha phan tich can tinh ra tri sd cua cac chi tiéu “Heé sb tu tai tro téng quat” va “He¢
sO tu tai tro tai san dai han” & ky phan tich va ky gdc. Tir d6, tién hanh so sanh sy
bién dong cua cac chi tiéu trén theo thoi gian ciing nhu so véi tri sb binh quan
nganh, binh quan khu vuc. Khi so sanh chi tiéu “Hé sb tu tai trg téng quat" va "H¢
sb tu tai tro tai san dai han" theo thoi gian, cac nha phan tich s€ c6 nhan dinh chinh
X4c vé xu huong bién dong cua muc d§ doc 1ap tai chinh; con khi so sanh véi )
binh quan cua nganh, binh quan khu vuyc, cac nha phan tich s€ xac dinh chinh xac
vi tri hay muc d§ doc 1ap tai chinh cua doanh nghi¢p hién tai 1a & mic nao (cao,
trung binh, thap). Trén co s d6 s& co cac quyét sach tai chinh phu hop véi tinh
hinh va diéu kién cu thé ciia doanh nghiép.

Viéc danh giad kha nang thanh toan ctia doanh nghi¢p cling dugc thuc hién

tuong tu; nghia la tinh ra tri sb clia cac chi tiéu “Hé sb kha nang thanh toan téng
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quat”, “Heé s6 kha nang thanh toan no ngén han” va “Heé sb kha nang chi trad thuc té
no ngin han” va dua vao tri s6 ciing nhu ¥ nghia cua ting chi tiéu dé danh gia. Bén
canh d6, dé biét duoc xu hudng bién dong cua kha nang thanh toan, can so sanh tri
s6 ciia cac chi tidu trén theo thoi gian.

banh gia hiéu Suét st dung von duge thue hién thong qua chi ti€u hi¢u suét
sir dung vén kinh doanh. Thong qua chi tiéu nay giup cho chu thé quan 1y c6 cai
nhin tong quan vé hiéu suét hoat dong cua doanh nghiép

Danh gia khai quat kha nang sinh lgi cua doanh nghi¢p thong qua chi tiéu
“Heé sb sinh 10i rong cua tai san: va “H¢ sb sinh 161 ctia von cha so hiru | déng thot
dua vao tri sb cta chi tiéu dé danh gia. Bén canh do, dé biét duogc xu huong bién
dong cua kha nang sinh lo1, can so sanh trj s6 cua chi tiéu “Hé sb sinh 1o cua von
ch s& hitu” va chi tiéu “Hé so sinh 101 rong cuia tai san” theo thoi gian.

Nhim thuén tién va don gian trong viéc tinh toan va rit ra nhan xét khai quat
vé tinh hinh tai chinh, tranh sy roi rac va tan man trong qua trinh danh gia, khi phan
tich, c6 thé lap bang sau:

Bang 6.1: Bang danh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Ky Ky

phan phan
K Ky K

. ’y ’y y tichso | tichso
Chi tiéu goc | goc | ... | phan

] voiky | voiky

1 2 tich . .

goc 1 goc 2

+ | % | £ | %

A B C D |E|G|H]|I

1. Tong nguon von
2. Téng doanh thu va thu nhép
3. Loi nhuan sau thué

4. Tong dong tién thu vao
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5. Luu chuyén tién thuan trong
ky

6. Hé s6 ty tai tro tong quat

7. Hé s6 tu tai tro tai san dai han

8. Hé sb dau tu dai han téng quat

9. Hé s6 kha ning thanh toan
téng quat

10. Hé s6 kha nang thanh toan
ng ngan han

11. Hé s6 kha nang chi tra thuc
té no ngrfln han

12. Hiéu suét str dung vén kinh
doanh
13. Hé sésinh 101 rong cua tai san
14. Hé s0 sinh 16i cia von chu sé

~

htru

Qua bang phan tich trén, cac nha phan tich s&¢ nam dugc cac ndi dung chu

yeu sau:

- C6t B, C, ....D: Phan 4nh tri sb cta cac chi tiéu & céc ky (diém) tuong Gng
(nim N va cac nam lién ké trudc nam N). Dya vao tri s6 ctia cac chi tiéu o cac ky
(diém), cac nha phan tich s€ danh gia dugc quy mo von, mirc do doc 12p hoac phu
thudc vé tai chinh cua doanh nghiép, muc do dau tu vao tai san dai han, kha nang

thanh toan, kha nang sinh loi ctia vén chu so hitu va cua tai san ciia doanh nghiép &

ting ky (diém) twong tng.

+ Cot “+” (cac cot E, H..): Phan anh su bién dong veé s tuyét ddi cua cac chi

tiéu. Qua cac cdt nay, cac nha phan tich s€ thay dugc mirc 4o bién dong vé qui mo

ung voi tung chi tiéu theo thoi gian.
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+ Cot “%” (cac cot G, I ...): Phan anh su bién dong vé s tuong dbi theo thoi
gian ctia cac chi tiu. Qua cac cot nay, cac nha phan tich sé& thdy dugc muic do ting
truong va xu hudng bién dong theo thoi gian cua cac chi tiéu nghién ctru.

Can luu vy 13 nhitng chi tiéu dung dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép c6 thé phan thanh hai nhom: nhém nhitng chi tiéu xac dinh tai mot
thoi diém va nhom nhiing chi tiéu xac dinh trong moét ky. Thudc nhoém chi tiéu tinh
toan tai mot thoi diém gé)m: téng nguén von, hé s6 tu tai tro téng quat, hé sb tu tai
tro tai san dai han, hé sd dau tu, hé sb kha nang thanh toan téng quat, h¢ s6 kha
nang thanh toan ng ngén han; Thudoc nhém chi ti€u tinh toan tai mot thot ky gém:
Tong doanh thu va thu nhép, 1oi nhuan sau thué, tong dong tién thu vao, luu chuyén
tién thuan trong ky, H¢ s6 kha nang chi tra thyc té no ngén han, hiéu suét sir dung
von kinh doanh, hé s sinh 1oi rong cua tai san va hé s6 sinh 101 ctia von chu so
hiru. Khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh phai két hop ca tri s6 cta cac chi
tiéu va su bién dong cua cac chi tiéu.

Vi dy: Trich bdo cdo tai chinh cua cong ty Co Khi Y (BVT: Triéu dong)

Tai liéu 1: Trich bang can d6i ké toan

Chi tiéu 31/12/N 31/12/N-1 31/12/N-2
A. Tai san ngan han
135.800 128.000 122.000
Tong cong tai san
165.900 163.700 158.600
C. No phai tra 139.500
140.000 135.500
I. No ngan han 120.000 115.000 112.000
D. Von chu sé hiru
25.900 24.200 23.100
Tai liéu 2: Trich bao cdo két qua kinh doanh
Chi tiéu Nam N Nam N-1
3. Doanh thu thuan tir ban hang va cung cap 219.800
dich vu 197.600
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 95
80
11. Thu nhap khac 470 550
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17.Loi nhuan sau thué TNDN 2.450 2.100
(Biét rang trong nam khoéng c6 cac khoan phai thu dai han)
V6i s6 liéu trén bao cdo tai chinh ctia cong ty Co khi Y, c¢6 bang phan tich sau:
Chi tiéu 31/12/N | 31/12/N-1 CLTP %
1/Téng ngudn vén 165.900 |  163.700 2.200 1,34
VCSH 25.900 24.200 1.700 7,02
2/H@ s6 tu tai trg tong quat 0,156 0,148 0,008 5,61
3/Hé s6 ty tai trg TSDH 0,860 0,678 0,183 | 26,94
TSDH 30.100 35.700 -5.600 | -15,69
4. Hé s6 dau tu dai han TQ 0,181 0,218 -0,037| -16,80
5. Hé s kha nang thanh
toén TQ 1,185 1,173 0,012 0,98
6. He sO kha nang thanh
toan no NH 1,132 1,113 0,019 1,67
Chi tiéu Nim N | Nim N-1 CLTD %
7/Tong doanh thu va thu
nhap 220.365| 198.230 22.135| 11,17
8/ LNST 2.450 2.100 350| 16,67
9/ Hskd 0,690 0,684 0,007 0,97
10/ ROA 0,015 0,013 0,002| 1535
11/ ROE 0,098 0,089 0,009| 10,15
Tong TSBO 164.800 |  161.150 3.650 2,26
Vén chii s¢ hitu BO 25.050 23.650 1.400 5,92
Goi y phan tich

Vé tinh hinh huy ddng von:

Tong ngudn von cia cong ty Y cudi nam N 1a 165.900 triéu dong, ting so voi
dau nam 1 2.200 triéu dong, véi ty 1¢ tang 1,34%, chimg t6 quy md ngudn von huy

dong cua cong ty cudi nam so véi dau nam cd xu huong tang Ién.

Vé kha ning tu tai tro:

Hé s6 tu tai tro TQ cua cong ty cudi nam 1a 0,156 lan, tang so voi dau nam I3

0,008 1an, voi ty 16 ting 13 5,61%; Hé 6 ty tai tro tai san dai han cudi nam 13 0,860

lan, ting 0,183 lan, vdi ty 1é ting 26,94%. Kha ning tu tai tro cua Cong ty c6 xu
hudéng tang dan, mic du Cong ty bi 1¢ thudce vé mat tai chinh d6i véi bén ngoai

nhung su phu thudc ¢6 xu huéng giam dan vé cudi nam...
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V¢ tinh hinh dau tu:
H¢ so6 dau tu dai han TQ cua cong ty cudi nam la 0,181 1an, giam so vo1 dau nam la
0,037 lan, véi ty 1é giam 1a 16,8%; Kha ning du tu vao tai san dai han trong tong
tai san cua Cong ty c6 xu hudng gidm di.
V& kha ning thanh toén:
Hé s6 kha nang thanh toan tong quat cubi nam N 1a 1,185 lan, tang so voi dau nim
1 0,012 1an, cong ty C6 phan Y c6 kha ning thanh toan duoc toan bd ng phai tra
bang toan b tai san, xu hudng ndy ting dan vé cudi nam. Nguyén nhan 1a do chinh
sach huy dong vén ctia cong ty cudi nim so v6i dau nam thay d6i theo xu hudng
tang ty trong ngudn vén huy dong tir von chu sé hitu, giam ty trong nguén von huy
dong tir NPT...
H¢ s6 kha ning thanh toin n¢ ngin han cubi nam N 1a 1,132 lan, ting so v4i dau
nam 13 0,019 1an. Nhu vay, cong ty déu c6 kha nang thanh toan duogc toan bd no
ngan han bang tai san ngin han, xu huéng nay ting dan vé cudi nam...
Vé hiéu suit sir dung von ciia Cong ty:
Vé co ban hiéu suét sir dung vbn ciia Cong ty c6 xu hudng tang thé hién thong qua
hiéu suat str dung vén kinh doanh ting, chimg to viéc quan 1y st dung von KD cuia
cong ty nam N ting so v&i nim N-1. Tuy nhién can so véi chi tiéu trung binh nganh
dé danh gia xem hiéu suét st dung von kinh doanh cta cong ty trong nim 1a cao
hay thap.
Vé khai quat kha ning sinh 10i: Kha nang sinh 10 rong vén kinh doanh, kha ning
sinh 101 von chu so hiru ciia Cong ty trong nim N c¢6 xu hudng ting 1én, nhu vay
hiéu qua str dung vbn clia cong ty vé co ban da ting 1én.....
2.2. Phan tich tinh hinh huy dong va sir dung von ciia doanh nghiép
2.2.1. Phan tich tinh hinh huy déng vén
Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, cac doanh nghiép can phai xac dinh nhu cau

dau tu, tién hanh tao lap, tim kiém, to chuc va huy dong von. Doanh nghiép co thé
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huy doéng vén cho nhu cau kinh doanh tir nhiéu nguén khac nhau; trong dé, cé thé
qui vé hai ngudn chinh 13 von chi sé hitu va ng phai tra.;

Vén chi s6 hitu 1a s6 von cia cac chi so hitu, cac nha dau tu dong gop ban dau
va bo sung thém trong qua trinh kinh doanh (von dau tu cta chi so hitu). Ngoai ra,
thudc vén chu so hitu con bao gdm mot sé khoan khac phat sinh trong qué trinh
hoat dong kinh doanh nhu: chénh léch ty gia hdi doai, chénh léch danh gié lai tai
san, loi nhuén sau thué chua phan phdi, cac qui doanh nghiép... Vén cha sé hitu
khong phai 14 cac khoan ng nén doanh nghiép khong phai cam két thanh toan;

Khac voi von chi sé hitu, ng phai tra phan anh s6 von ma doanh nghiép di chiém
dung trong qua trinh hoat dong kinh doanh; do vay, doanh nghiép phai cam két
thanh toan va co trach nhiém thanh toan. Thudc no phai tra ciing bao gdm nhiéu
loai khac nhau, dugc phan theo nhiéu cach khéac nhau; trong do, phan theo thoi han
thanh toan va d6i twong no dugc ap dung pho bién. Theo cach nay, toan bo ng phai
tra cia doanh nghiép dugc chia thanh ng phai tra ngan han (1a cac khoan ng ma
doanh nghiép c6 trach nhiém phai thanh todn trong vong mot nam hay mot chu ky
kinh doanh) va ng phai tra dai han (1a cac khoan n¢g ma doanh nghi€p co6 trach
nhiém phai thanh todn ngoai mgt nam hay mot chu ky kinh doanh);

Doanh nghiép c6 trach nhiém xac dinh s6 vén can huy dong, nguén huy dong,
thoi gian huy dong, chi phi huy dong... sao cho vira bao dam dap tng nhu cau vé von
cho kinh doanh, vira tiét kiém chi phi huy dong, tiét kiém chi phi sir dung von va bao
dam an ninh tai chinh cho doanh nghiép;

Phan tich tinh hinh huy dong von (Phan tich tinh hinh ngudn von) nham muc
dich danh gia chinh sach huy dong von cua doanh nghiép, doanh nghiép huy dong
vbn tir nhitng ngudn nao? Viéc huy dong von dé co dap timg da nhu cau vé von cho
qué trinh san xuat kinh doanh hay khong? Doanh nghi¢p doc 1ap hay phu thude vé
mat tai chinh d6i véi bén ngoai. Chinh sach huy dong von ctia DN nhu thé nao? Mirc

d6 mao hiém vé tai chinh thong qua chinh sach do...
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Phan tich tinh hinh ngudn von thuc chat 1a phan tich quy mo, su bién dong va co
c4u ngudn von cua doanh nghiép;

Khi phén tich tinh hinh nguén vén nguoi ta thuong sir dung théng qua 2 nhém chi
tiéu sau:

+ Cac chi tiéu phan anh quy mo, su bién dong ctia ngudn voén: Thudc nhom
chi tiéu nay 14 cac chi tiéu phan ngudn von trén bang can ddi ké toan, cu thé bao
gdm: Tong ngudn von va ting loai ngudn vén trén bang can déi ké toan;

+ Cac chi tiéu phan anh co cau ngudn vén: Thudc nhom chi tiéu nay 13 chi
tiéu ty trong timg bd phan ngudn von

Ty trong cua

. Gia tri cua tung bd phan nguén von
tung bd phan ngudén = x 100

von Tong gia tri ngudn von
- No1 dung phan tich:
+ Phan tich quy mo, su bién dong cua ngudn von: Viée phan tich duoc tién hanh
thdng qua so sanh tong ngudn von, timg loai ngudn von trén bang can doi ké toan
giita ky phan tich véi ky gbe (cudi ky véi dau ky hodc cudi ky nay voi cudi cac ky
trude) ca sd tuyét dbi va sb twong d6i. Qua d6 thdy duge quy mo ngudn vén va su
bién dong vé quy mé ngudn von huy dong ctia doanh nghiép trong ky, thay duoc
doanh nghiép huy dong vén tir nhitng ngudn nao, viéc huy dong vén do co dap tmg
du nhu cau vé vén cho qua trinh san xuat kinh doanh hay khong?
+ Phan tich co cau ngudn von: Viéc phan tich dugc tién hanh théng qua xac dinh ty
trong timg bd phan ngudn von va so sanh ty trong timg loai ngudn vén gitta ky phan
tich v&i ky goc (cudi ky véi dau ky hodc cudi ky nay véi cudi cac ky trudc). Qua do
thiy dugc co cau ngudn vén huy dong va su bién dong vé co cdu ngudn von huy
dong, mirc 4o doc lap hay phu thudc vé mat tai chinh cta doanh nghiép ddi véi bén
ngoai. Chinh sach tai chinh ciia doanh nghiép trong ky nhu thé nao va sy mao hiém
vé tai chinh ctia doanh nghiép théng qua chinh sach do;

Trong di€u kién cho phép, c6 thé xem xét va so sanh su bién dong ve ty trong



56

cua tirng bo phan ngudn von chiém trong tong s6 ngudn von cua doanh nghiép qua
nhi€u ndm va so vdi co cau chung ctia nganh dé danh gia;,
Nham thuan tién cho vi¢c phan tich tinh hinh nguén von (phan tich quy mo,

su bien dong va co cau nguon von). Khi phan tich, ¢6 thé 1ap bang sau:
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Bang 6.2: Bang phén tich tinh hinh huy dng von (Phén tich tinh hinh ngudn vén)

Chi tiéu

Cuoi nam

Cuoi nam N so voi cuoi nam...

(N-3)

(N-2)

(N-1)

(N-3)

(N-2) (N-1)

Ty

trong

SO

tién

Ty

trong

Ty

trong

Ty

1é

Ty Ty | Ty | S6 | Ty | Ty

trong tién | 18 trong tién | 18 trong

A

C

D

E

H

M

N O P Q R | S T

C. No
phai tra
I. No
ngan

han ....
II. No

dai han

D. Vén




S7

~

hiru ...
1.
Tiguén
Kinh phi
va qui

khac....

Tong
cong

NV
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- Qua bang phan tich trén, cac nha phan tich s& nim duoc cac ndi dung chi
yéu sau:

+ Cot “S6 tién” trong ky phan tich (Cot I) va ky gdc (cac cot B, D va G)
phan anh trj sb cua ting chi tiéu (timg loai ngudn vén va tong sé ngudn vén”) &
thoi diém cubi ky twong tmg (cudi nim N va cac nam lién ké trudc nam N);
trong d6, s tong cong theo timg cot cla chi tiéu C “Nog phai tra” va chi tiéu D
“Vén chu so hitu” dung bang sé liéu cua chi tiéu “Toéng sb ngudn vén” & timg
ky.

+ Cot “Ty trong” trong ky phan tich (cot K) va ky gbc (cac cot C, E va H)
phan anh ty trong cia tirg bo phan ngudn von (ng phai tra va von chi sé hitu va
ting loai von chu s& hitu, timg khoan no phai tra ngan han, dai han) chiém trong
tong s6 ngudn von o ting thoi diém cudi ky twong g (cudi nim N va cac nim
lién ké trudc nim N); trong do, s6 téng cong theo tirng cOt cua cac chi ti€u bo
phan (“No phai trd” va “Vén cha s hitu”) dung bang 100% va dung bang ty
trong ctia chi tiéu “Tong sb ngudn von”;

+ Cot “Cudi ndm N so véi cudi nam (N - 1), (N - 2) va (N - 3):

+ COt “Sb tién” (cac cot L, O va R): phéan anh sy bién dong vé sb tuyét ddi
ctia tong sd ngudn von ciing nhu ting loai ngudn vén theo thdi gian. Qua cac cot
nay, cac nha phan tich sé& thiy duoc mirc d6 bién dong vé qui mé ciia ngudn von
cling nhu nguyén nhan anh hudng dén su thay do6i vé ty trong cia timg bd phan
nguon von chiém trong tong s6 ngudn vén. Pong thoi, qua so lidu caa cot R, cac
nha phan tich s& xac dinh duoc anh huéng cia cac nhan té bd phan (timg loai
ngudn von) dén su bién dong cia chi tiéu C “No phai tra”, chi tiéu D “Vén chu
so hitu” ciing nhu anh hudng cua “No phai tra” va “Vén cha s¢ hitu” dén sy
bién dong cua chi tiéu “Tong s6 ngudn von”.

+ Cot “Ty 18” (cac cot M, P va S): phan anh su bién dong vé s twong d6i
theo thoi gian ciia timg bd phan ngudn vén chiém trong tong sé ngudn von. Qua
cac ¢t nay, cac nha phan tich s& thdy dugc mic do ting trudng va xu hudng
bién dong theo thoi gian cia timg loai ngudn von.

+ Cot “Ty trong” (cac cot N, Q va T): phan anh tinh hinh bién dong vé ty
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trong theo thoi gian cua ting loai ngudn von. Sy thay doi theo thoi gian vé ty
trong cua ting bd phan ngudn von chiém trong tong sé ngudn von s& cho cac
nha quan 1y danh gia duoc xu hudng bién dong ciia co ciu ngudn von hay co
ciu ngudn huy dong.

- Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cac nha quan 1y s& thiy duoc
nhimg dic trung trong co cau huy dong von cta doanh nghiép, xac dinh duoc
tinh hop 1y va an toan cta viéc huy dong voén. Qua viéc xem xét tinh hinh ngudn
vbn cua doanh nghiép trong nhiéu ky kinh doanh, gan véi diéu kién kinh doanh
cu thé, cac nha quan 1y s& co quyét dinh huy dong ngudn vén nao véi muic dd
bao nhiéu 1 hop 1y, bao dam hiéu qua kinh doanh cao nht.

- Bang phan tich trén cling cho phép cac nha quéan 1y danh gid duoc nang
luc tai chinh cling nhu mire d§ ddc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép. Nhu
da biét, toan bd nguén von hinh thanh nén tai san cta doanh nghiép duoc chia
thanh ngudn ng phai tra va ngudn von chu sé hiru; trong d6, doanh nghiép chi
chiu trach nhiém thanh toan s6 no phai tra, con s6 von cht s¢ hitu doanh nghiép
khong phai cam két thanh toan. Néu ngudn vén chil s¢ hitu chiém ty trong cao
trong tong s6 ngudn vén, doanh nghiép c6 du kha ning tu bao dam vé mat tai
chinh va mitc d6 doc lap ciia doanh nghiép d6i véi cac chii ng (ngan hang, nha
cung cap...) 1a cao. Nguoc lai, néu no phai tra chiém cha yéu trong tong sd
nguodn von (ca vé sb tuyét ddi va twong d6i), kha ning bao dam vé mit tai chinh
ctia doanh nghiép sé thap, an ninh tai chinh thiéu bén vimng.

- Khi phén tich, d4nh gia can hiéu 16 ndi dung kinh té cua timg chi tiéu.

- Cac khoan ng vira phan anh nghia vu ctia doanh nghiép vai cac bén co
lién quan khi dén han tra, vira phan anh uy tin ctia doanh nghiép véi cic bén co
lién quan trong quan hé tai chinh, vira cho biét trinh do sir dung don bay tai
chinh nham sinh 16i hodc mang lai ri ro cho cac chu s hitu. Theo quy dinh
hién hanh quy phuc lgi duoc trich tir lgi nhuan gitr lai cia doanh nghiép nhung
viéc quan ly, chi tiéu quy nay giéng quan 1y khoan no phai tra can bo cong nhan
vién. Noi dung Quy khen thwéng dwoc ding dé: Thuong cudi nim hoic thuong

ky trén co s& nang suat lao dong va thanh tich cong tac ciia moi can bo, cong
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nhan vién trong cong ty nha nuéc; Thudng dot xuat cho nhitng ca nhan, tap thé
trong cong ty nha nudc; Thudng cho nhiing ca nhan va don vi ngoai cong ty nha
nuédc c¢6 dong gop nhiéu cho hoat dong kinh doanh, cong tac quan 1y cua cong
ty.

- Mirc thudng nay do Tong giam ddc hodc Giam ddc quyét dinh, sau thi
tham van Cong doan cong ty. Quy phiic lpi dwoc ding dé: Pau tu xay dung
hodc stra chita cac cong trinh phuc 1gi ctia cong ty; Chi cho cac hoat dong phuc
loi cong cong cua tap thé cong nhan vién cong ty, phic loi xa hoi; Gop mot phan
vbn dé dau tu xay dung cac cong trinh phtc loi chung trong nganh, hoic véi cac
don vi khac theo hop dong; Ngoai ra ¢6 thé sir dung mot phan quy phuc loi dé
trg cap kho khin dot xuat cho nhimg ngudi lao dong ké ca nhimg truong hop vé
huu, vé mat strc, 1Am vao hoan canh kho khin, khong noi nuong tua, hoac lam
cong tac tir thién xa hoi; Viéc s dung quy phuc loi do Hoi dong quan tri hoic
Giam ddc (ddi véi cong ty khong co6 Hoi dong quan tri) quyét dinh sau khi tham
khao y kién ctia cong doan cong ty.

- Vén chu s hitu vira phan anh quy mé vén dau tu cta chu so hitu vira
phan anh ning luc tu chi vé tai chinh. Trong von chil s¢ hiru thi cac quy cua
doanh nghiép vira thé hién co cdu von chi vira thé hién chinh sach phan phoi két
qua kinh doanh sau mdi thoi ky.

- Khi phan tich, danh gid quy mé, su bién dong va co ciu ciia nguon vén
can phai luu y su tac dong ciia cac yéu td dén cac chi tiéu.

- Su bién dong cua cac chi tiéu ngudn von phu thude vao : Chinh sach huy
dong von ctia DN: myc tiéu cdu tric tai chinh, chi phi sir dung vén, nhu cau tai
trg, kha ning huy dong ddi véi ting ngudn; Két qua hoat dong kinh doanh,
chinh sach phan phéi loi nhuén;

- Qua bang phan tich tinh hinh nguén von, cdc nha phén tich s& nam duoc
tri s6 va sy bién dong cua cac chi ti€u nhu: Hé s6 tu tai tro (ty trong von chu s&
hitu trong tong ngudn voén), Hé sb6 no (ty trong no phai tra trong tong ngudn
vbn).Cac chi tiéu nay déu cho thidy mirc do doc 1ap vé mit tai chinh ctia doanh

nghiép. Tri sO cua chi tiéu “H¢ soO tu tai tro” cang cao, mirc d§ doc lap tai chinh
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cang cao va nguoc lai. Con tri s6 cua céc chi tiéu “Hé sb ng” cang cao, muc do
doc 1ap vé mit tai chinh ctia doanh nghiép cang thap va nguoc lai.

- B¢ danh gia chinh x4c tinh hop 1y va murc d6 an toan tai chinh cta doanh
nghiép, cac nha phan tich can lién hé vai chinh sach huy dong von va chinh sach
dau tu trong timg thoi ky cia doanh nghiép va nguyén nhan din dén sy bién
dong cua timg loai ngudén vén. Chang han, trong giai doan dau tu md rong kinh
doanh, doanh nghiép s& huy dong tit ca cac ngudn von cé thé, nhat 13 ngudn von
vay (vay ngan hang, vay cac d6i twong khac va vay bang phat hanh trai phiéu)
va von gop. Mat khac, cling can lién hé tri sd cua cac chi tiéu trén véi tri sb
trung binh nganh hoic véi cac doanh nghiép khac twong duong. Mot diéu chic
chin rﬁng, néu doanh nghiép co tri sb cta chi tiéu "HE sb tu tai tro" thép, tri sb
ctia chi tiéu "Hé sd no” cao sé rat kho khan khi thuyét phuc cac nha dau tu tin
dung cho vay. Do vdy, doanh nghiép can phai c6 cac giai phap thich hop dé xay
dung va duy tri co cdu ngudn von hop 1y. Co cdu ngudn vén duge xem 1a tdi wu
1a co cu ngudn vén voi muyc tiéu tdi thiéu hoa chi phi str dung von. Vi vay, cac
nha phan tich thuong két hop phan tich chi tiéu “chi phi st dung vén binh
quan”. Chi tiéu nay duogc xac dinh bang cong thirc:

& - iZ::El—\\//icfi _ iZ::Ttixcfi

Trong d6: nvi: Mirc huy dong cta ngudn von i

NV: Toéng nhu cau tai tro (Tong sé von du kién huy dong)
Cfi: Chi phi st dung ngudn von i

Tti: Ty trong nguén von i

- Bang phuong phap so sanh chi phi von binh quan ky phan tich véi chi phi
von binh quan ky goc dé xac dinh chénh léch sau d6 tim hiéu nhitng nguyén
nghan dan dén chénh 1éch, dic biét dé cap dén nhitng 1y do khién doanh nghiép
lua chon chinh séch tai trg ¢6 chi phi von cao.

2.2.2. Phan tich tinh hinh si dung vén
Tinh hinh sir dung vén ctia doanh nghiép dugc thé hién théng qua quy

md, sy bién dong va co cau von (tai san) cta doanh nghiép. Phan tich tinh hinh
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sit dung von (Phan tich tinh hinh tai san) nham muc dich danh gia tinh hinh st
dung vén ctia doanh nghiép trong ky c6 hop 1y hay khong, quy mé von cua
doanh nghiép cao hay thap, ting hay giam, dong thoi danh gia chinh sach dau tu
cta doanh nghiép trong ky.

Khi phan tich tinh hinh tai san nguoi ta thuong st dung thong qua 2 nhom
chi tiéu sau:

+ Cac chi tiéu phan anh quy mé, sy bién dong ciia von (tai san): Thudc
nhom chi tiéu nay 1a cac chi tiéu phan tai san trén bang can ddi ké toan, cu thé
bao gdm: Tong tai san va timg loai tai san trén bang can ddi ké toan

+ Céc chi tiéu phan anh co cdu vén (co ciu tai san ): Thudc nhoém chi tiéu
nay la chi tiéu ty trong ting b phan tai san

Ty trong cua tirng bd phan tai san dugc xac dinh nhu sau:

Ty trong cua tirng bd Gi4 tri cua ting bg phéan tai san

= , x 100
phan tai san TOng tai san

- Noi dung phan tich:

+ Phan tich quy mo, su bién dong cua tai san: Viéc phan tich duoc tién hanh
thong qua so sanh tong tai san ciing nhu ting chi tiéu tai san giita ky phan tich
v6i ky goe (cudi ky véi dau ky, hodc voi cudi cac ky trude) ca sd tuyét d6i va sd
tuong ddi. Thong qua quy mo téng tai san, timg chi tiéu tai san ta thay duoc sb
von duogc phan b6 cho tung linh vuc hoat dong, tirng loai, chi ti€u tai san. Thong
qua su bién dong ciia tong tai san, ting chi tiéu tai san ta thdy sy bién dong vé
murc do dau tu cho cho tung linh vuc hoat dong, cho ting loai, chi ti€u tai san co
hop 1y hay khong? Pong thoi thong qua su bién dong cua tong tai san thé hién
su bién dong vé quy mé vdn dau tu cua doanh nghiép, vé ning luc san xuit kinh
doanh, vé kha ning tai chinh cua doanh nghiép. Su bién dong cua timg loai tai
san vira thé hién muc d6 dau tu cua doanh nghi¢p vao tung linh vuc hoat dong,
ting loai tai san nhu thé nao dong thoi cling cho thay anh hudng cia su bién
dong cua tung loai tai san dén hoat dong kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, qua dé théy dugc chinh sach dau tu, viéc sir dung von ctia doanh

nghiép c6 hop 1y hay khong. Vi vay, khi xem xét su bién dong timg loai can
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danh gia cu thé dén tac dong cua ting loai tai san dén qua trinh kinh doanh, tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Ching han nhu xem xét su bién dong cua tién
va tuong duong tién; su bién dong cua céac khoan phai thu;; su bién dong cua
hang tdn kho; su bién dong cua tai san ¢ dinh; su bién dong cua tai san do dang
dai han; sy bién dong cua cac khoan dau tu tai chinh.

+ Phan tich co cdu tai san: Viéc phén tich dugc tién hanh thong qua xéc
dinh ty trong cua tung bd phan tai san va so sanh ty trong tung bd phan tai san
giita ky phan tich v&i ky gdc. cho phép cac nha quan 1y danh gia dugc khai quat
tinh hinh phan bd (st dung) vén nhung lai khong cho biét cac nhan té tac dong
dén su thay ddi co cau tai san ctia doanh nghiép. Vi vay, dé biét dugc chinh xéac
tinh hinh st dung vén, nim dugc cac nhan t6 anh hudng va mic do anh hudng
ctia cac nhan to dén su bién dong vé co cAu tai san, cic nha phan tich con két
hop ca viéc phan tich ngang, tirc 13 so sanh su bién dong gitta ky phan tich véi
ky gbc (ca vé sb tuyét ddi va sb twong ddi) trén tong sd tai san ciing nhu theo
tung loai tai san.

Viéc phan tich co cdu tai san ctia doanh nghiép phai dya trén tinh chat,
nganh nghé kinh doanh va tinh hinh bién dong cua timg bd phan tai san. Trong
diéu kién cho phép, co thé xem xét va so sanh su bién dong vé ty trong cla timg
bd phén tai san chiém trong tong s tai san ctia doanh nghiép qua nhiéu nam va
s0 v6i co cau chung clia nganh dé danh gia.

Nham thuén tién cho viéc danh gia tinh hinh tai san (co cdu va sy bién

dong tai san). Khi phan tich, c6 thé 1ap bang sau:

Bang 6.3: Bang phan tich tinh hinh sir dung von (Phan tich tinh hinh tai
san)
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Qua bang phén tich trén, cac nha phan tich s& ndm duogc cac ndi dung cha yéu sau:

- Cot “Sd tién” trong ky phan tich (Cot I) va ky gdc (cac cot B, D va G)
phan anh tri sb ctia ting chi tiéu (timg loai tai san va tong s tai san”) ¢ thoi diém
cudi ky twong tng (cudi nim N va cac nam lién ké truéc nim N); trong do, sb
tong cong theo ting cot cua chi tiéu A “Tai san ngin han” va chi tiéu B “Tai san
dai han” dting bang s liéu cua chi tiéu “Tong sb tai san” & timg ky.

- Cot “Ty trong” trong ky phan tich (cot K) va ky gdc (cac cot C, E va H)
phan anh ty trong cua tung b0 phén tai san (tai san ngén han, tai san dai han va
tung loai tai san ngén han, dai han cu thé) chiém trong téng sb tai san & ting thot
diém cudi ky twong tmg (cudi nam N va cac nam lién ké trude nam N); trong do,
s6 tong cong theo timg ¢t clia cac chi tiéu bd phan (“Tai san ngan han” va “Tai
san dai han”) dung bang 100% va dung bang ty trong cua chi tiéu “Tong sb tai
san”.

- Cot “Cudi nam N so véi cudi nam (N - 1), (N - 2) va (N - 3):

+ Cot “Sh tien” (cac cdt L, O va R): phan anh su bién dong vé sb tuyét doi
ctia tong sd tai san ciing nhu timg loai tai san theo thoi gian. Qua cac cot nay, cac
nha phan tich s& thdy dugc mic do bién dong vé qui mo cia tai san cling nhu
nguyén nhan anh huong dén su thay doi vé ty trong cia ting bd phan tai san
chiém trong téng s6 tai san. Déng thoi, qua s6 liéu cua cot R, cac nha phan tich s€
xac dinh dugc anh hudng cua cac nhan t6 bo phan (ting loai tai san) dén su bién
dong cua chi tiéu A “Tai san ngin han”, chi tiéu B “Tai san dai han” cling nhu 4nh
huong cua “Tai san ngén han” va “Tai san dai han” dén sy bién dong cua chi tiéu
“Téng sb tai san”.

+ Cot “Ty 1¢” (cac cot M, P va S): phan anh su bién dong vé s6 tuong ddi
theo thoi gian cta ting bo phan tai san chiém trong tong sb tai san. Qua cac cot
nay, cac nha phén tich s& thiy dugc muc do ting trudng va xu hudng bién dong
theo thot gian cua tung loai tai san.

+ Cot “Ty trong” (cac cdt N, Q va T): phan anh tinh hinh bién dong vé ty
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trong theo thoi gian cua timg loai tai san. Su thay doi theo thoi gian vé ty trong
clia timg bd phan tai san chiém trong tong s tai san s& cho cac nha quan 1y danh
gia duoc xu hudng bién dong ciia co cau tai san hay tinh hinh phan bo von.

Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cic nha quan 1y s& thdy dugc nhiing
dic trung trong co ciu tai san cua doanh nghiép, xac dinh duoc tinh hop 1y cua
viée str dung (dau tu) von. Qua viée xem xét co cau tai san va su bién dong vé co
cdu tai san ctia nhiéu ky kinh doanh, cac nha quan 1y s& c6 quyét dinh dau tu vao
loai tai san nao la thich hop, dau tu vao thoi diém nao; xac dinh duge viée gia tang
hay cit giam hang ton kho cling nhu muc dy trit hang ton kho hop 1y trong timg
thoi ky dé sao cho ¢ du luong hang tén kho can thiét dap tmg cho nhu cau san
xut - kinh doanh va nhu cau tiéu thu cta thi truong ma khong 1am tang chi phi
ton kho; co chinh sach thich hop vé thanh toan dé vira khuyén khich dugc khach
hang vira thu hoi vén kip thoi, tranh bi chiém dung von;... Khi phan tich co cau tai
san, nha phan tich can lién hé véi sd lidu binh quan ciia nganh ciing nhu so sanh
v6i s6 lidu ciia cac doanh nghiép khac kinh doanh cing nganh nghé ¢ hiéu qua
cao hon dé c6 nhan xét xac dang vé tinh hinh st dung von va tinh hop 1y cta co
cdu tai san cua doanh nghiép. Pong thoi, cAn cin cir vao tinh hinh thuc té cua
doanh nghiép ciing nhu chinh sach dau tu va chinh sach kinh doanh ma doanh
nghiép van dung trong timg thoi ky dé danh gia.

Nhitng diém can luu y khi danh gid sau ddy:

- Vé tién va cdc khoan twong dwong tién: Sy bién dong cla tién va céc
khoan twong dwong tién ( tién mit tai qui, tién gui ngan hang, tién dang chuyén,
cac khoan dau tu ngan han c6 thoi han thu hoi dudi 3 thang) anh huong dén kha
nang tmg pho ciia doanh nghiép véi cac khoan ng dén han. Tién va twong duong
tién thay doi phu thudc vao chinh séch kinh doanh cua doanh nghiép, phu thudc
vao nang lyc tai chinh cua khach hang, phu thudc vao kha nang chi tra, chinh sach
dau tu, str dung vén cua doanh nghiép...

Dé khac phuc nhitng nhuoc diéem ma chi tieu "Tién va cac khoan tuong
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dwong tién" trén Bang cin doi ké todn c6 thé dem lai do tinh thoi diém ciua chi
tiéu nay, khi xem xét can lién hé véi tinh hinh bién dong cua chi tieu "Hé 56 kha
nang chi tra" (xem myc 2.1.2). Dong thoi can ¢t vao nhu cau thuc té vé tién cla
doanh nghiép trong timg giai doan dé nhan xét. Khoan muc nay c6 thé tang (hoic
giam) khong phai do & dong (hay thiéu tién) ma co thé do doanh nghiép dang c6
ké hoach tap trung tién dé chuén bi dau tw mua sim vat tu, tai san... hay do doanh
nghiép vira dau tu vao mot s6 linh vyuc kinh doanh...

- Vé dau tw tai chinh: Pau tu tai chinh 14 mot hoat dong quan trong cua
doanh nghiép trong nén kinh té thi trudng nham phat huy hét moi tiém ning sin c6
cling nhu nhiing lgi thé ctia doanh nghiép dé nang cao hiéu qua kinh doanh, khang
dinh vi thé ctia minh. Pau tu tai chinh trong doanh nghiép bao gdm nhiéu loai,
trong d6 chu yéu 1 cac hoat dong dau tu von vao don vi khac (dau tu vao cong ty
con, dau tu vao cong ty lién két, dau tu lién doanh...) va dau tu ching khoan kinh
doanh, dau tu ndm giir dén ngay ddo han nhu: giri tién c6 ky han, cho vay.... Khi
xem xét khoan dau tu ndy, can lién hé véi chinh sich dau tu cua doanh nghiép
cling nhu moi truong dau tu trong timg thoi ky; boi vi, khong phai doanh nghiép
nao ciing c6 diéu kién dau tu tai chinh. Hon nita, méi truong dau tu cling anh
huong nhiéu dén ty trong cua khoan dau tu ndy. Mot doanh nghiép & trong mot
mdi truong ma thi truong ching khoan chua phat trién thi chac chan khoan dau tu
tai chinh chua thé cao dugc. Mot diéu co thé khéng dinh rﬁng, trong diéu kién hoi
nhap cua nén kinh té, dau tu tai chinh chinh 1a co hoi can thiét dé gitp doanh
nghiép st dung s6 von doi thira ¢6 hiéu qua; déng tho1i, tao cho doanh nghiép co
nhiéu co hoi dé ndm bat, hoc hoi duoc kinh nghiém va kién thirc quan 1y kinh té
tién tién, gdp phan thic day ting truong kinh té cling nhu c6 diéu kién dé ung
dung cac tién bo k¥ thuat vao san xuat.

- Vé cdc khodn phdi thu:

Céc khoan phai thu ctia doanh nghiép c6 nhiéu loai, trong d6 chu yéu 1a cac

khoan phai thu nguoi mua va tién dat trude cho nguoi ban. Pay 1a s6 von (tai san)
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ctia doanh nghiép nhung bi ngudi mua va ngudi ban chiém dung. Su bién dong
ctia cac khoan phai thu phu thudc nhiéu nguyén nhan khac nhau nhu chinh sach
kinh doanh cua ting doanh nghiép trong tung thoi ky, nang lyc tai chinh cua
khach hang...Tuy nhién, khi xem xét ndi dung nay can lién hé voi phuong thirc
tiéu thu (ban budn, ban 1), v6i chinh sach tin dung ban hang (tin dung ngén han,
tin dung dai han), v6i chinh sach thanh toan tién hang (chiét khu thanh toan), voi
kha ning quan 1y no ciing nhu ning luc tai chinh cua khach hang... dé nhan xét.
Chéang han, s6 no phai thu ting hoic giam khong phai do yéu kém cta doanh
nghiép trong viéc quan 1y ng ma cé thé do phuong thirc tiéu thu ap dung tai doanh
nghiép. Néu doanh nghiép ap dung phuong thirc ban 1¢ 13 chu yéu thi s6 no phai
thu s& thap do hang ban ra duoc thu tién ngay; nguoc lai, véi doanh nghiép ap
dung phuong thirc ban budn 1a cha yéu thi ty trong no phai thu sé cao do dic trung
cua phuong thirc ti€u thu nay Ia thanh todn cham. Hodc véi chinh sach tin dung
ban hang khac nhau, trong thoi ky doanh nghiép ap dung chinh sach tin dung ban
hang dai han, s6 no phai thu chic chan s& 16n hon sd ng phai thu trong thoi ky ap
dung chinh sach tin dung ban hang ngan han. Do chinh sach tin dung ban hang c6
quan h¢ chat ché véi lugng hang hoa tiéu thu va dugc coi nhu mdt bién phéap dé
kich thich tiéu thu nén khi xem xét s6 no phai thu phat sinh, nha phan tich can lién
hé véi lugng hang hoa tiéu thu dé danh gia. Viéc ap dung chinh sach chiét khau
thanh toan cling ¢6 quan hé truc tiép véi s6 no phai thu. Boi vay, dé thu hoi vén
duogc kip thoi, tranh bi chiém dung von, doanh nghiép can xay dung va van dung
chinh sach chiét khau thanh toan hop 1y, linh hoat.

Truong hop do kha nang quan ly khach hang kém, khoidn ng phai thu sé&
tdng do phat sinh cac khoan "ng xau" trong ky (n¢g kho doi, ng qua han), dé giam
b6t riii ro ¢6 thé xay ra, doanh nghiép can co cac bién phap thich hop nhu: ban cac
khoan ng cho cong ty mua ban no, ngimg cung cap hang hoa cho cac khach hang
nay hay nho su can thiép cta phap luat dé thu héi ng. Pong thoi, dé tranh tinh

trang no khé dong ting thém, doanh nghiép can tim hiéu k¥ cang vé nang lyc tai
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chinh cua khach hang va tinh hinh thanh todn cua khach hang trudc khi dat quan
hé lam an.

- Vé hang ton kho:

Pé bao dam cho qua trinh kinh doanh dugc tién hanh lién tuc, khong bi gian
doan, doi hoi doanh nghiép phai xac dinh dugc luong hang tén kho du trix hop 1y.
Luong hang ton kho duy trix hop 1y 1a luong dy trit vira dap tng duoc nhu cau kinh
doanh lién tuc, vira khong gia tang chi phi ton kho gy & dong vén. Luong du trix
hop 1y phu thudc vao nhiéu nhan tb, trong d6 chu yéu vao qui mod san xuét, tiéu
thu (luong vat tu tiéu dung hay hang hoa ti€u thu binh quan mot ngay dém), vao
mic d6 chuyén moén hoa, vao hé théng cung cap, vao tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép va vao cac nguyén nhan khac (tinh thoi vu; vao dinh mrc ti€u hao
vat tu; vao thudc tinh tu nhién cua vat tu, hang héa; vao viéc bao ddm cac phuong
tién van chuyén ciing nhu kha nang cung cip ctia nguoi ban). Khi xem xét ty trong
hang ton kho chiém trong tong s tai san, can lién hé v4i nganh nghé va linh vuc
kinh doanh ctia doanh nghiép, v&i chinh sach du trit, véi tinh thdi vu cua kinh
doanh va véi chu ky sdng cta san pham, hang héa. Ching han, trong cic doanh
nghiép kinh doanh thuong mai, ty trong hang ton kho thuong 16n do dbi tuong
kinh doanh cta cdc doanh nghiép nay la hang hoa; nguoc lai, trong cic doanh
nghiép kinh doanh dich vu (khach san, giai tri...), ty trong hang t6n kho thudng
chiém ty trong thap. Poi véi cac doanh nghiép san xuat, kinh doanh mang tinh
thoi vy, vao nhitng thoi diém nhat dinh trong nam, ty trong hang ton kho thudng
rat cao do yéu cau dy trit thoi vy; nguoc lai, vao nhiing thoi diém khac, luong
hang ton kho lai qua thap. Tuong tu, khi san pham, hang hoa dang ¢ giai doan
tang truong, luong du trit hang ton kho thuong cao dé dap tmg nhu cau chiém linh
thi truong; con khi san pham, hang héa & vao giai doan suy thodi, dé tranh rii ro,
luong hang ton kho thudng dugc giam xudng ¢ mirc thap nhat.

Mot doanh nghiép c6 hé thdng cung cip tot s& giam duogc luong hang ton

kho ma khong anh hudng dén tinh lién tuc ciia qua trinh kinh doanh. Hé thdng
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cung cap duoc xem 1a tién tién hién nay dang dugc ap dung 1a hé théng cung cap
kip thoi (Just in time). Theo hé théng nay, moi nhu cau vé vat tu, hang hda phuc
vu cho san xuét, kinh doanh trong ky déu dugc doanh nghiép lap ké hoach va ky
hop ddng véi cac nha cung cip hét stic chi tiét. Vi thé, doanh nghiép khong can
phai du trit hang tdn kho, khi st dung dén dau, cac nha cung cap s& phuc vu téi
d6. Nho vay, doanh nghiép khéng nhiing tiét kiém duoc vén trong khau du trit ma
con tiét kiém duoc cac chi phi lién quan dén kho tang bao quan, bao vé, gop phan
nang cao hiéu qua st dung vén noi riéng va hiéu qua kinh doanh néi chung. Nhu
vy su bién dong cua hang ton kho s& phu thudc vao quy mé san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép, dac thu nganh nghé kinh doanh, chinh sach kinh doanh, dac thu
nguyén vat li¢u phuc vu san XUAL...

- Vé tai san co dinh:

Ty trong tai san c6 dinh chiém trong tong so tai san trudc hét phu thudc vao
nganh nghé va linh vuc kinh doanh. Sau nita, ty trong ndy con phu thudc chinh
sach dau tu, vao chu ky kinh doanh va vao phuong phap khau hao ma doanh
nghiép ap dung. Di voi cac doanh nghiép c6 chinh sach dau tuw moi (ca chidu sau
va chiéu rong), trong giai doan méi dau tu, ty trong ndy thudng cao do luong vén
dau tu 16n va muc khau hao chua nhiéu. Mit khac, ty trong cua tai san cd dinh
chiém trong tong sb tai san dugc xac dinh bang gia tri con lai cta tai san cb dinh
nén phuong phap khdu hao ma doanh nghiép van dung ciing c¢6 anh hudéng dang
ké do mdi phuong phap khau hao khac nhau thi ¢6 mirc khau hao khac nhau.

Do vay, khi xem xét ty trong cua tai san ¢ dinh chiém trong téng sb tai san,
bén canh véi viéc lién hé v6i nganh nghé va linh vuc kinh doanh ciia doanh
nghiép, nha phan tich can lién hé voi tinh hinh dau tu, v6i chu ky kinh doanh va
phuong phap khau hao dé rut ra nhan xét thich hop. Pong thoi, can di sau xem xét
ty trong clia timg bo phan tai san ¢b dinh (tai san ¢6 dinh hitu hinh, tai san c6 dinh
thué tai chinh, tai san cd dinh v hinh) chiém trong tong so tai san; qua d6, danh

gid chinh xac hon tinh hinh dau tu va co cau tai sdn c6 dinh cua doanh nghiép.
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Pic biét, can chi trong dén mot s6 bo phan tai san ¢b dinh vo hinh nhu: nhan hiéu
hang hoa, quyén phat hanh, ban quyén, bang sang ché... vi trong nén kinh té thi
truong, gia tri cac b phan nay thuong cé xu hudng gia tang.

Ty trong cia tai san c6 dinh chiém trong tong s6 tai san chinh 1a chi tiéu
“Ty suat dau tu” (hay “Hé sé dau tu”), phan anh gia tri con lai cua tai san ¢ dinh
chiém trong téng s6 tai san 1a bao nhiéu. Tri sb cua chi tiéu nay phu thudc vao
timg nganh, nghé, linh vuc kinh doanh cu thé. Ching han, nganh cong nghiép
thaim do va khai thac dau khi: 90%, nganh luyén kim: 70%, nganh cong nghiép
thue pham: 10%...

- Vé bdt déng san dau tw: Bat dong san dau tu trong cac doanh nghiép bao
gém quyén str dung dét (do doanh nghiép bo tién ra mua lai); nha hodc mot phan
ctia nha hodc ca nha va dit; co sé ha tﬁng do nguo1 chu sé hitu hoac nguoi di thué
tai san theo hop dong thué tai chinh nam giir. Céc tai san ndy dugc ghi nhan 1 bat
dong san dau tu khi doanh nghiép nim git dé cho thué hodc chd ting gid ma
khong phai dé ban trong ky hoat dong kinh doanh thong thuong hay str dung cho
hoat dong san xuét, kinh doanh ctia doanh nghiép. Khi xem xét ty trong ctia bat
dong san dau tu chiém trong tong sd tai san, can lién hé véi cac chinh sach va chu
trrong vé kinh doanh bat dong san cta doanh nghiép ciing nhu hiéu qua kinh
doanh linh virc nay dé danh gia.

- V& tai san do dang dai han: Tai san do dang dai han bao gdm gia tri chi
phi san xuét, kinh doanh dé dang dai han va chi phi xay dung co ban dé dang dai
han tai thoi diém bao cdo. Thong qua chi tiéu nay cho thdy sb von bi & dong lién
quan dén san xuat va xay dung co ban ctia doanh nghiép
2.2.3. Phdn tich méi quan hé giita tdi san va nguén von

Céc phan tich néu chi dimg & viéc phan tich tinh hinh huy dong va sir dung
vbn s& khong phan anh hét dugc chinh sach huy dong va sir dung von cua doanh
nghiép. Chinh sach huy dong va st dung von ctua mot doanh nghiép khong chi

phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh vé kha nang dap ung nhu cau von
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ma con cb quan hé tryc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua s dung von cia
doanh nghiép, tic dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rii ro kinh
doanh cta doanh nghiép. Dé phan tich mbi quan hé giita tai san va ngudn von, cac
nha phan tich thuong tinh ra va so sanh céc chi ti€u sau:

+ Hé s tu tai tro tong quat

Hé so tu tai tro Von chu sé hiru

tong quat Téng tai san

Hé sd tu tai tro téng quat phan anh nang luc tu chu vé tai chinh cua doanh
nghiép. Khi doanh nghiép c6 hé sb tu tai tro tong quat cang gan 1 thi kha nang doc
lap vé tai chinh cang cao, cac chil ng thudng thy an toan hon khi chap nhan ho so
vay von cua cac don vi nay, nhung chinh khi d6 doanh nghiép cling can can nhic
co cau ngudn von tdi uu sao cho chi phi von thap nhit va hé thong don bay tai
chinh cta don vi c6 thé khuéch dai kha nang sinh 10i cta von chii. Do d6, mdi
doanh nghi€p can ctr vao dic thu kinh doanh cua nganh, chinh sich tai chinh ctua
doanh nghiép va su tic dong ctia mdi trudng kinh doanh dé can nhic kha ning tu
tai tro, dam bao can ddi giita cau tric tai chinh cua don vi véi hiéu qua caa chinh
sach tai chinh.

+ Heé s tai tro thuong xuyén (Htx)

H¢é so6 tai tro Nguon von dai han

thuong xuyén Tai san dai han

Hé s6 tai tro thudng xuyén (dai han) phan anh tinh can dbi vé thoi gian cua
tai san hinh thanh qua du tu dai han véi ngudn tai tro twong ung, hay ndi mot
cach khac 1a mbi quan hé can d6i giira tai san v6i nguon von hinh thanh tai san
theo thoi gian. Quan hé cin dbi nay doi hoi doanh nghiép khong duoc huy dong
ngudn von ngan han dé dau tu hinh thanh tai san dai han. Do d6, néu hé so tai tro
thuong xuyén >1 thi doanh nghiép luén c6 du hodc du thira ngudn von dai han tai

trg cho tai san dai han, sy an toan v€ nguodn tai trg giup doanh nghiép tranh dugc
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rui ro thanh toan. Nguoc lai, néu hé sb tai tro dai han< 1 thi sy mat on dinh vé tai
chinh c6 thé xdy ra, tuy nhién, thuc té mdi linh vuc nganh nghé kinh doanh con 1¢
thudc vao dac thu chu chuyén von cta don vi dé xac dinh khoang dao dong cua h¢
s6 tai trg dai han khac nhau.. Tinh can ddi theo thoi gian clia ngudn tai tro véi tai
san dau tu tuy thudc vao su can nhéc giita chi phi vén huy dong véi kha ning sinh
101 ky vong vén dau tu, niang luc sir dung don bay tai chinh cta doanh nghiép va
dac biét 1a linh vuc, nganh nghé kinh doanh ctia mdi don vi. Gia hay chi phi st
dung von 1a chi phi co hoi ddi voi doanh nghi¢p va dugc xac dinh tu thi truong
von.Trén goc dd ngudi cung cip von cho doanh nghiép thi chi phi sir dung vén 1a
ty suat sinh 101 ky vong ma ho doi hoi khi cung cap von. Muc sinh 10i ndy phai
tuong thich véi mirc do chap nhan rii ro ma nha dau tu c6 kha nang gap phai khi
dau tu von. Chinh vi vay, d6i v6i ca nha cung cap von va doanh nghiép huy dong
vbn déu phai can nhac giita loi ich ky vong véi cac loi ich budc phai tir bo khi huy
dong va dau tu von

- Hé sb kha ning thanh toan tong quat (di trinh bay trong phan tich khai
quat tinh hinh tai chinh doanh nghi€p)

- Heé s6 tai san trén von chi sé hiru:

“Hé s tai san trén von chu s¢ hitu” 1a chi tiéu phan &nh mrc do dau tu tai
san cta doanh nghiép bang vdn chu sé hitu. Tri s6 cua chi tiéu nay néu cang 16n
hon 1, chimg to muc dd doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép cang giam dan vi
tai san cua doanh nghiép duoc tai trg chi mot phﬁn béng von chu s& hitu va nguoc
lai, tri s6 cua chi tiéu “Hé sd tai san trén von chi sé hitu” cang gﬁn 1, mirc do doc
lap vé mat tai chinh ciia doanh nghiép cang tang vi hau hét tai san ciia doanh
nghiép duoc dau tu bang von chu so hiru. Chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

H¢ s0 tai san trén Tong tai san

von chu sé hiru Von chu sé htru

C6 thé viét lai chi tiéu nay theo cach khac nhu sau:
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Heé sb tai san Vén chu sé hiru + Nog phai tra No phai tra

=1+

trén von chu ) ,
Von chu sé hitru Von chu s6 htru

s& hitu

Hé s6 tai san trén von cha = 1 + Hé s ng trén von chi

Nhu vay, dé giam “Hé s6 tai san trén von chu s& hiru”, cac nha quan ly phai
tim moi bién phap dé giam ty 1¢ no phai tra trén vén cha s hitu. C6 nhu vy méi
tang cudng dugc tinh ty cha vé tai chinh.

Nhim thuén tién cho viéc danh gia mbi quan h¢ gifra tai san va nguén von,
qua do théy r0 duoc chinh sach huy dong va sir dung von, khi phan tich, c6 thé 1ap
bang sau:

Bang 6.4: Bang phan tich moi quan h¢ giira tai sin va nguén von

< Cuoi nam N so voi cuoi
Cuoi nam

nam...
Chi tiéu N-3) N T (N
N-3) | (N-2) | (N-1) | N
(N-3) | (N-2) | (N-1) T T s T %
A B C D E F G| H | K| L

1. Hé s6 tu tai trg

tong quat

2. HE s6 tai tro

thuong xuyén

3. H¢ s6 kha nang

thanh toan téng quat

4. Hé s0 tai san trén

von chu sé htru

Qua bang phan tich trén, cac nha phan tich s€ ndm dugc cac ndi dung chu

yeu sau:
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- Cac cot B, C, D va E phan anh tri s6 ciia timg chi tiéu ¢ thoi diém cudi ky
tuong tng (cudi ndm N va cac nam lién ké trudc nim N).

- Céac cot F, H va K “+” phan anh mutc do bién dong vé sb tuyét ddi cua
ting chi tiéu theo thoi gian. Qua cac cdt ndy, cac nha phan tich s& thiy duoc mirc
d6 bién dong vé qui mo cia timg chi tiéu.

+ Cot “%” (cac cot G, I va L): phan anh su bién dong vé sd tuong ddi theo
thoi gian cua timg chi tiéu. Qua cac cOt nay, cac nha phan tich s& thay dugc mic
d6 tang truong va xu hudng bién dong theo thdi gian ctia timg chi tiéu phan dnh
mdi quan hé giira tai san va ngudn von.

Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cic nha quan 1y s& thdy dugc nhiing
dic trung trong chinh sach huy dong va sir dung von cua doanh nghiép, xac dinh
duoc tinh hop 1y va an toan cta viéc huy dong von. Qua viéc xem xét su bién
dong cua ting chi tiéu qua nhiéu ky kinh doanh, gan véi diéu kién kinh doanh cu
thé, cac nha quan 1y s& c6 quyét dinh huy dong ngudn vén nao véi mic d6 bao
nhiéu 1a hop 1y, bao dam hiéu qua kinh doanh cao nhat va an ninh tai chinh bén
vitng nhat.

2.3. Phan tich tinh hinh tai trg va biao dam von cho hoat dong kinh doanh
2.3.1. Khdi niém va noi dung phan tich

Pé tién hanh hoat dong san xuat, kinh doanh, cac doanh nghiép can phai co
tai san, bao gdm tai san ngan han va tai san dai han. Viéc bao dam day du nhu cau
vé von hinh thanh tai san 1a mot van dé ¢t yéu dé bao dam cho qua trinh kinh
doanh duoc tién hanh lién tuc va co hiéu qua.

Nham dap g nhu cau vé von cho hoat dong kinh doanh, doanh nghiép can
phai tdp hop cac bién phap tai chinh can thiét cho viéc huy dong, hinh thanh
ngudn tai trg tai san (ngudn von). Nguon tai tro tai san (ngudn vén) cia doanh
nghiép dugc hinh thanh tir cac ngudn sau:

+ Ngudn vén chu s¢ hitu (vén dau tu cta chi sé hitu ban dau va bod sung

trong qua trinh kinh doanh, cac quy doanh nghiép c6 ngudn gdc tir loi nhuén, loi
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nhuan chua phan phdi, cac ngudn kinh phi, ngudn vén dau tu xay dung co ban...);

+ Ngudn von vay (vay ngin han, dai han, trung han ¢ ngan hang va vay cac
d6i twong Khéc);

+ Ngudn von chiém dung trong qua trinh thanh toan (ng ngudi cung cap, no
ngudi lao déng, ng Ngan sach Nha nudc... ké ca sd chiém dung bat hop phap).

Phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a viéc
xem xét mbi quan hé can ddi giira tai san va ngudn hinh thanh tai san cua doanh
nghiép. Mbi quan hé nay phan 4nh cin bang tai chinh cua doanh nghiép. Vi thé,
khi phan tich tinh hinh bao dam von cho hoat dong kinh doanh, cac nha phan tich
thuong xem xét tinh hinh bao dam vén theo quan diém luan chuyén von va tinh
hinh bao dam vén theo quan diém 6n dinh ngudn tai trg cung va tinh hinh st dung
nguon tai trg cua doanh nghiép.

2.3.2. Phan tich tinh hinh bdo dam vén theo quan diém ludn chuyén von

Xuat phat tir tinh chét can bing cua bang can ddi ké toan, tong gid tri tai san
ludn bang véi téng gia tri ngudén von. Tinh chit can bang dugc thé hién boi
phuong trinh sau:

Von chii s¢ hiru + Von vay + Ngudn von thanh toan = Tai san ngin han

+ Tai san dai han + Tai san thanh toan (1)

Trong do, céac chi ti€u trong phuong trinh (1) dugce thu thip trén bang can
ddi ké toan, cu thé:

* Vén chil s¢ hiru: phan anh tong s6 von cha sé hitu hién co cua doanh
nghiép. Chi tiéu “Vén cha so hiru” 1a Myc B “Vén chu so hiru”, Ma s6 400.

* Vén vay: phan anh tong s6 von vay, bao gdm: “Vay va ng thué tai chinh
ngin han” (M3 s 320), “Vay va ng thué tai chinh dai han” (M3 s 338), “Trai
phiéu chuyén d6i” (Ma s6 339), “C6 phiéu vu dai” (M4 s6 340).

* Ngudn von thanh toan: phan anh toan bo sé von ma doanh nghiép di
chiém dung cua cac d6i tac trong thanh toan (ké ca chiém dung bat hop phap).

Ngudn von thanh todn bao gom ngudn von thanh todn ngan han va nguon von
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thanh toan dai han; trong d6, ngudn von thanh toan ngan han 1a s vén chiém dung
trong thanh toan ma doanh nghiép c6 trach nhiém phai thanh toan cho cac dbi tac
trong vong mot nim hay mét chu ky kinh doanh. Ngudn von thanh todn ngan han
trong doanh nghiép bao gdom:

- Phai tra nguoi ban ngdn han (Ma s6 311);

- Nguoi mua tréa tién trude ngan han (M4 s6 312);

- Thué va cac khoan phai nop Nha nude (Ma s6 313);

- Phai tra nguoi lao dong (Ma s6 314);

- Chi phi phai trd ngén han (M4 s6 315);

- Phai tra ndi b ngan han (M s6 316);

- Phai tra theo tién d6 ké hoach hop dong xiy dung (M4 s6 317);
- Doanh thu chua thuc hién ngan han (M4 s6 318);

- Cac khoan phai tra ngan han khac (M4 s6 319);

- Dy phong phai tra ngan han (M s6 321);

- Qily khen thudng, phic loi (M3 s6 322);

- Qiiy Binh 6n gia (M s6 323);

- Giao dich mua ban lai trai phiéu ctia chinh phu (M4 s6 324).

Nguodn vén thanh toan dai han trong doanh nghiép gébm cac khoan chiém
dung trong thanh toan c6 thoi han trén mgt nam hay ngoai mgt chu ky kinh doanh.
Thudc ngudn von thanh toan dai han trong doanh nghiép gom:

- Phai tra dai han nguoi ban (M4 s6 331);

- Ngudi mua tra tién trude dai han (M4 sé 332);
- Chi phi phai tra dai han (M3 s6 333)

- Phai tra ndi bo vé von kinh doanh (M4 s 334);
- Phai tra noi bd dai han (M4 s 335);

- Doanh thu chua thyc hién dai han (M4 s6 336);

- Phai tra noi bo dai han khac (M s 337);

- Thué thu nhép hoan lai phai tra (M4 s6 341);
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- Dy phong phai tra dai han (M3 sb 342);

- Qiiy phat trién khoa hoc cong nghé (M s 343)

* “Tai san ngan han” phan 4nh gi4 tri tai san ngén han hién c6, khong bao
gdm céc (tai san) khoan phai thu phat sinh trong thanh toan. Chi tiéu “tai san ngan
han” bao gém: "Tién va cic khoan twong duong tién” (M sé 110), "Cac khoan
dau tu tai chinh” (M3 s6 120), “Phai thu vé cho vay ngan han” (Ma sd 135);
"Hang ton kho" (M3 sb 140), "Chi phi tra truéc ngan han" (M3 s 151) va "Tai san
ngan han khac” (M s6 155).

* “Tai san dai han” phan anh gia tri tai san dai han hi¢n c6, khong bao gém
cac (tai san) khoan phai thu phat sinh trong thanh toan. Chi ti€u “tai san dai han”
bao gdm: “Phai thu vé cho vay dai han” (M4 sé 215); "Tai san ¢ dinh" (M3 s6
220), "Bat dong san dau tu" (Ma s6 230), “tai san do dang dai han” (M4 s 240),
"Pau tu tai chinh dai han" (M3 s6 250), "Chi phi tra trudc dai han" (Ma sb 261),
“Thiét bi, vat tu, phu ting thay thé dai han” (M3 s6 263) va "Tai san dai han khac"
(M3 s6 268).

* Tai san thanh toan 1 gia tri tai san cua doanh nghiép nhung bi cac déi tac
chiém dung, doanh nghiép c6 trach nhiém phai thu hoi. Thudc tai san thanh toan
gom tai san thanh toan ngan han va tai san thanh toan dai han.

Tai san thanh toan ngan han bao gdom:

- Céc khoan phai thu ngan han (M4 s6 130);(khéng bao gdm phai thu vé cho
vay ngan han)

- Thué GTGT duoc khau trir (Ma s6 152);

- Thué va cac khoan khac phai thu Nha nudc (M3 s6 153);

- Giao dich mua ban lai trai phiéu cia Chinh phu (Ma s6 154);

Tai san thanh toan dai han bao gom:

- Céc khoan phai thu dai han (M2 s6 210); (khong bao gdm phai thu vé cho
vay dai han)

- Tai san thué thu nhap hoan lai (M4 s 262).
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Xét theo quan diém luan chuyén vén, phuong trinh (1) c6 thé bién d6i nhu sau:

(Von chi sé hiru + Von vay) — (Tai san ngin han + Tai san dai han) =

Tai san thanh toan - Ngudn von thanh toan (2)

Phuong trinh (2) ¢6 thé xay ra cac trudong hop sau day:

* Truong hop 1:

S6 vén ma doanh nghiép bi chiém dung (phan chénh 1éch giita vén chi s
hitu va von vay 16n hon sé tai san ngin han va tai san dai han twong ung) dung
bang sd chénh 1éch gitta gia tri tai san phat sinh trong qué trinh thanh toan voi
ngudn von chiém dung trong thanh toan

* Truong hop 2:

S6 vén ma doanh nghiép di chiém dung (phan chénh léch gitta sé tai san
ngan han va tai san dai han 16n hon s6 vén chu sé hitu va vén vay) dang bang sb
chénh léch gilta ngudn von chiém dung trong thanh toan vé&i gia tri tai san phat
sinh trong qua trinh thanh toan

* Truong hop 3:

Vén chu s hitu va von vay vira di tai tro cho tai san ngan han va tai san dai han.

Phuong trinh (2) thé hién r& nét tinh hinh ludn chuyén vén ctia doanh
nghiép tai cac thoi diém nghién ctru. Doanh nghiép c6 thé bi chiém dung nhiéu
von, ciing c6 thé di chiém dung nhiéu vén. Van dé quan trong 1a doanh nghiép
quan tri, tng x{r v4i von chiém dyung nhu thé nao dé no tac dong tich cuc dén qua
trinh, hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.

2.3.3. Phan tich tinh hinh bao ddm vén theo tinh 6n dinh cia ngué‘n tai tro

Phan tich tinh hinh dam bao vén theo tinh 6n dinh cta nguén tai tro duoc
thue hién dya trén co sé phan chia ngudn hinh thanh nén tai san str dung trong qua
trinh hoat dong ctia doanh nghiép thanh hai loai twong tng véi thoi gian luén
chuyén tai san 1a Ngudn vén ngan han va ngudn von dai han. Ngudn vén ngan han
la nguén tai trg ma doanh nghiép sir dung tam thoi vao vao hoat dong trong mat

thoi gian ngan nén con goi la nguon tai trg tam thoi. Thudc nguén von ngan han
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(ngudn tai trg tam thoi) bao gdm cac khoan No ngan han. Nguén von dai han 1a
ngudn vén ma doanh nghiép duoc sir dung lau dai trong qua trinh hoat dong.
Nguon von nay thuong xuyén ton tai & doanh nghiép trong mét chu ky kinh doanh
dé tai tro cho tai san st dung vao hoat dong cua doanh nghié€p. Vi vay nguén von
dai han con goi 1a ngudn tai tro thuong xuyén. Thudc ngudn von dai han (ngudn
tai tro thuong xuyén) bao gdm vén chu so hiru va no dai han.

Mat khéc, quan sat chu trinh tai chinh cua doanh nghiép duogc biéu hién qua

s0 d6 6.2: So dd chu trinh tai chinh doanh nghiép

Thi truong tai chinh

Tao von <
Tai Pau tu tai chinh Piutw SXKD |»  Hoatdong
tro kinh doanh
v v
Thu nha
tafzﬁﬁif Thu nhép tir
HDKD

! !

Tong thu nhap clﬁa doanh nghiép

Phan |
chia v M
thu -
nhap Thuc hién cac Phan chia cho Gitr lai trong

nghia vu chu s¢ hiru doanh nghiép

Chu trinh d6 cho thay 3 2 nghiép vu 14 tai trg (gém tao von va dau tu) va
phan chia thu nhap. Viéc phan chia thu nhap dién ra sau hoat dong tai trg mot thoi
gian nhat dinh. Piéu nidy x4c dinh nguyén tic co ban dé dam bao can bang tai
chinh 1a: “Tai san duoc tai trg trong mot thoi gian khong thdp hon thoi gian

chuyén hod tai san ay” noi khac di: “Thoi gian cia ngudn von tai trg phai khong
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thép hon tudi tho cua tai san duoc tai tro”. Nhu vay, khi tinh dén d6 an toan, 6n
dinh trong viéc tai trg, nguyén tdc can bﬁng tal chinh doi hoi: Tai san dai han chi
duoc tai trg boi ngudn von dai han (ngudn tai tro thudng xuyén); ngudn von ngan
han (nguén tai trg tam thoti) chi tai trg cho tai san ng:fm han.

Véi nguyén tic trén, khi phan tich mirc 46 dam bao vdn theo tinh 6n dinh
cia ngudn tai tro can xac dinh phan ngudn vén dai han, thuong xuyén luu lai
doanh nghiép duoc st dung dé tai tro cho tai san luan chuyén lién tuc, thoi gian
ludn chuyén ngan (tai san ngin han). Khi phén tich tinh hinh dam bao vén theo
tinh 6n dinh ctia ngudn tai trg nén str dung két hop 2 chi tiéu sau day:

- Chi tiéu “Von luu chuyén” 12 phan ngudn von dai han tai trg cho Tai san
ngan han.

Cian ctr vao Bang can d6i ké toan, co thé khai quat can bang tai chinh cia
doanh nghiép theo goc d on dinh ngudn tai trg qua so d6 6.3 sau day:

So @0 6.3: Can bing tai chinh theo géc dd on dinh ngudn tai tro tai san

N —;
Tui sfin NI ng¥n htn ‘ Eg%l
ng¥n ht n 4 — hin
tm
! théi)
F x
NT dpi ht n
NV
] i
- A [~ htn
Tui sTndpi htn
Wi sfin dp : ™
‘ Ven chii s& h=u
\| I

So db trén cho thay can bang tai chinh duoc thé hién qua dang thuc:

Ngudn von . , _
Nguodn von dai han

Tai san Tai san ngan han .
, + . = . +  (Nguon tai trg thuong
ngan han dai han (Nguon tai trg A
Xuyeén)
tam thoi

Hay
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Tai san Nguon tai Nguon tai tro Tai san dai
ngén han - tro tam thoi thuong xuyén han

Phan tich tinh hinh dam bao vdn theo tinh 6n dinh cua nguén tai tro thuc
chat 14 xem xét mdi quan hé gitta Ngudn vén dai han (bao gdbm ngudn vén chi so
hitu va vay dai han) v6i Tai san dai han hay Tai san ngan han véi ngudn von tam
thoi.

Néu ngudn von dai han 16n hon tai san dai han thi doanh nghiép c6 vén luu
chuyén. Pay 1a dau hiéu an toan ddi voi doanh nghiép vi né cho phép doanh
nghiép duong dau dugc véi nhimng rai ro c¢6 thé xay xa nhu viéc phé san cia khach
hang 16n, viéc cat giam tin dung ciia cic nha cung cap ké ca viéc thua 16 nhat
thoi. ..

Voén luu chuyén (VLC) duge xac dinh bang cong thirc:

VLC = Nguén vén dai han - Tai san dai han

Hay VLC = (Vén chu s¢ hitu + No dai han) - Tai san dai han

Hoic VLC = Tai san ngan han - Nguén von ngan han

VLC =Tai san ngén han — No ngén han

Cong thtrc nay cho thiy c¢6 2 nhéan té anh hudng dén vén luu chuyén la
nguodn von dai han (ngudn tai tro thudng xuyén) va tai san dai han hay vén cha s
hitru, No dai han va tai san dai han hoac tai san ngén han va no ngén han. Bi1 sau
xem xét ting nhan t6 c¢6 thé thay nguyén nhan anh huéng dén von luu chuyén.

Phuong phap phan tich dugc tién hanh 1a phuong phéap so sanh két hop voi
phuong phap xac dinh mirc d6 anh hudng cia timg nhan t6. Cu thé so sanh VLC
lién hoan giita cac diém khac nhau dong thoi xac dinh mirc d6 anh hudng ciia timg
nhan t6 bang phuong phap can dbi va xac dinh nhiing nguyén nhan anh huong.
Nhitng nguyén nhan théng thuong dan dén sy bién dong cua vén luan chuyén
thuong la:

- Nguyén nhan thudc ban than chinh sach tai tro nhu: gitt lai thu nhap dé

tang vénviéc di vay hay tra bot no vay
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- Nguyén nhan thudc chinh sach dau tu nhu quyét dinh ting cuong hay
giam bot dau tu, nhitng quyét dinh vé dau tu dai han hay dau tu ngan han..

- Nguyén nhan vé hiéu qua kinh doanh va kha nang sinh 10

- Nguyén nhén vé chinh sach khau hao va dy phong

Truong hop ngudn von dai han nho hon hodc bang tai san dai han nghia 1a
doanh nghiép khéng c6 von luu chuyén. Viéc ngudn von dai han nho hon tai san
cd dinh va tai san sit dung trong dai han déng nghia véi viéc doanh nghiép da
ding mot phan ngudn von co thé st dung trong ngan han dé tai trg cho Tai san dai
han. Ké ca khi ngudén von dai han bang tai san dai han diéu dé c6 nghia: ngudn
von dai han cua doanh nghi¢p vura du dé tai tro cho tai san dai han, can br?mg tai
chinh trong trudng hop nay tuy van dat dugc song tinh 6n dinh chua cao, nguy co
vi pham nguyén tic cAn bang tai chinh van tiém tang. Pay 1a chinh sach tai trg
khong dem lai su 6n dinh va an toan, tinh trang bi dat vé tai chinh ctia doanh
nghiép dang dién ra. Dé ton tai, ngoai viéc lién tuc phai dao no, doanh nghiép can
nhanh chong thoat khoi tinh trang nay. Khi d6 cac dbi twong bén ngoai can cha ¥
danh gia cac bién phap doanh nghiép sir dung dé thoat khoi tinh trang bi dat xay ra
va kha ning thyc hién cac bién phap d6. Cac phuong phép co thé sir dung 1a thu
hep quy mé tai san ¢ dinh, thu hdi dau tu dau tu tai chinh dai han, ting vay dai
han hay str dung céac cong cu tai chinh dai dan...

Pé c6 can cir danh gia tinh 6n dinh va bén vimng ctia cAn bang tai chinh, khi
phan tich, cac nha phan tich can thiét phai xem xét su bién dong cua von luu
chuyén trong nhiéu ky lién tuc. Piéu do vira khic phuc duoc su sai 1éch vé s6 lidu
do tinh thoti vu hay chu ky kinh doanh cua doanh nghiép lai vira cho phép du doan
dugc tinh on dinh va can bang tai chinh trong tuong lai.

Ngoai ra khi phan tich mirc d dam bao von trong doanh nghiép cac nha
phan tich con tién hanh xem xét trong ky doanh nghiép st dung ngudn vén huy

dong duoc nhu thé ndo, vao viée gi tir 46 ¢ danh gia vé tinh hinh tai chinh. Pé
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thuc hién viéc nay, trudc hét can liét ké su thay ddi cac chi tiéu trén bang can ddi
gifta nim nay v6i nim ké truéc. Sau d6 1ap bang phén tich tinh hinh st dung
ngudn tai tro trong nam (bang 6.10)

Bang niy dugc két cau thanh 2 phan: Phan "Nguon tai tr¢” va Phan "Su

Y
A"

dung ngudn tai trg", méi phan duoc chia thanh 2 cot: "S6 tién" va "Ty trong") theo
tiéu thuec:
. Néu tang phan tai san, giam phan ngudn vén ghi vao phan sir dung von.

. Néu tdng phan ngudn von, giam phan tai san thi ghi vao phan nguon tai trg

Bang 6.5: Phan tich tinh hinh sir dung nguén tai tro

Ngudn tai tro Ky phan | Ky gbc Ting Ty 18

tich giam

Céc chi tiéu ngudn von tang

Céc chi tiéu tai san giam

Cong

Sir dung nguon tai tro

Céc chi tiéu tai san tang

Céc chi tiéu ngudn von giam

Cong

Thong qua bang phan tich trén co thé thay duoc, trong nam doanh nghiép sir
dung von vao viée gi, lam thé nao ma thuc hién duge cac st dung do, trén co s& éy
danh gid dugc hién tai doanh nghiép dang gap kho khan hay dang co6 tinh hinh tai
chinh lanh manh.

2.4. Phan tich tinh hinh cong n¢’ va kha nang thanh toan cia DN
2.4.1. Phan tich tinh hinh cong no.

Phan tich tinh hinh cong n¢ doanh nghiép nham muc dich dénh gia dugc tinh

hinh chiém dung von (bi va di chiém dung), mutc do von bi chiém dung va di chiém

dung tr d6 danh gia cong tac quan tri no, ndm dugc viéc chép hanh ky luat thanh
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toan danh gia dugc sttc manh tai chinh hién tai, twong lai cling nhu du doan dugc
tiém luc trong thanh todn va an ninh tai chinh ctia doanh nghiép.

Tinh hinh cong ng ciia doanh nghiép thé hién qua viéc thu hdi cac khoan ng
phai thu va viéc chi tra cac khoan ng¢ phai trd cia doanh nghiép. Do cac khoan ng
phai thu va no phai tra trong doanh nghiép chu yéu 1a cac khoan ng ddi voi ngudi
mua, ngudi ban nén khi phén tich, cac nha phan tich cha yéu di siu xem xét cac
khoan ng phai thu ngudi mua (tién ban hang hoéa, dich vu...); khoan no phai tra
nguodi ban (tién mua hang héa, vat tu, dich vu ...). Pbi véi cac doanh nghiép
thuong xuyén phat sinh cac khoan ng vdi Ngan sach, vai don vi ndi bd, khi phan
tich ciing can xem xét cac mdi quan hé thanh toan nay. Vé mit tong thé, khi phan
tich tinh hinh cong ng, cac nha phan tich phai lya chon, tinh toan va so sanh cac
chi tiéu sau ddy va dua vao su bién dong cua cac chi tiéu dé nhan xét:

C6 2 nhém chi tiéu phan 4nh tinh hinh cong no cta doanh nghiép bao gém:

+ Cac chi tiéu phan 4nh quy mo cong no: bao gém cac chi tiéu phan anh “Cac
khoan phai thu” va “cac khoan phai tra” trén bang can dbi ké toan.
Trong d6: Céac khoan phai thu (*) = Cac khoan phai thu ngan han + Céc khoan
phai thu dai han
Lwu y: Cdc khodn phdi thu (*) khéng tinh phdi thu vé cho vay ngan han va khéng
tinh phdi thu vé cho vay dai han
Chi tiéu nay cho biét quy moé vén bi chiém dung ctia DN trong ky
Cac khoan phai tra = Cac khoan phai tra ngan han + Cac khoan phai tra dai han
Trong dé: Cac khoan phai tra ngan han = No ngin han — Vay ngin han
Céc khoan phai tra dai han = N¢ dai han — Vay dai han
Chi tiéu “Céac khoan phai tra” cho biét quy moé von di chiém dung cua DN trong
ky.

+ Nhom chi tiéu phan anh co cdu cong ng va trinh do quan Iy ng, gom co: Hé
sb cac khoan phai thu, H¢ s6 cac khoan phai tra, hé s6 thu hoi no, ky thu hoi no

binh quan, h¢ s6 hoan tra ng, ky trd ng binh quan.



89

- Hé s6 cac khoan phai thu:
Hé s Cac khoan phai thu
cickhoanphaithu  Téngtaisan

Chi tiéu nay thé hién muc do bi chiém dung von cta doanh nghiép. Trong
tong tai san cua doanh nghiép cé bao nhiéu phan vén bi chiém dung.

- Hé s6 cac khoan phai tra:

Hé sd Cac khoan phai tra
cac khoan phaitra Téng tai san

Chi tiéu ndy phan anh muac d6 di chiém dung vén ctia doanh nghiép va cho
biét trong tong tai san ctia doanh nghiép c6 bao nhiéu phan dugc tai trg bang
nguon von di chiém dung.

- Vong quay cac khoan phai thu (vong): Vong quay cac khoan phai thu la
chi tiéu phan anh trong ky kinh doanh, cac khoan phai thu quay dugc may vong.
Nhu da phén tich & trén, do s6 ng phai thu trong cac doanh nghiép chii yéu phat
sinh trong qua trinh tiéu thy san pham, hang héa, dich vu nén sd vong quay céc
khoan phai thu thudng chi tinh cho s6 tién hang ban chiu. Tuy nhién cac dbi tugng
bén ngoai doanh nghiép co6 thé sir dung doanh thu thuan vé ban hang. Vong quay
cac khoan phai thu duogc tinh theo cong thirc:

Vong quay cac khoan Téng so tién hang ban chiu (hodc doanh thu thuan)

phai thu ngan han S6 du binh quan cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét muc do hop 1y cia s6 du cac khoan phai thu va hiéu
qua cua viéc thu hdi ng. Néu vong quay ciia cac khoan phai thu 16n, ching to
doanh nghiép thu hdi tién hang kip thoi, it bi chiém dung vdn. Tuy nhién, vong
quay cac khoan phai thu néu qua cao s& khong t6t vi c6 thé anh hudng dén khoi
luong hang tiéu thu do phuong thirc thanh toan qua chit ch& (chu yéu 1a thanh
toan ngay trong thoi gian ngan).

Trong cong thirc trén, sé du binh quan cac khoan phai thu duoc tinh nhu

sSau.
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S6 du binh quan Cac phai thu ngan han, dai han (PK + CK)
khoan phai thu 2

Ngoai cach tinh trén, chi tiéu "Vong quay cac khoan phai thu” con co thé
tinh cho toan bd cac khoan phai thu hodc tinh cho cic khoan phai thu ngin han
hay timg khoan phai thu cu thé (phai thu ctiia khach hang, phai thu ndi bd...). Mdi
cach tinh s€ cho phép cac nha quan ly danh gid dugc tinh hinh thanh toan theo
ting dbi tuong.

Chi tiét:

- Thoi gian thu tién binh quan: Thoi gian thu tién (con goi 1a ky thu tién
binh quéan) 1a chi tiéu phan anh thoi gian binh quéan thu cac khoan phai thu. Chi
ti€éu nay dugc tinh nhu sau:

Thoi gian thu Thoi gian cua ky phan tich

tién binh quan Vong quay cac khoan phai thu

Thoi gian cta ki phén tich thuong ldy: 1 nam 1a 360 ngay, 1 quy 1a 90 ngay,
1 thang la 30 ngay.

Thoi gian thu tién cang ngan, chimg t6 toc d6 thu hoi tién hang cang nhanh,
doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai, thoi gian thu tién cang dai, ching
t6 téc do thu hoi tién hang cang cham, s6 von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu.

Tuy nhién, thoi gian thu tién ngin qua s& gay khé khian cho ngudi mua,
khong khuyén khich nguoi mua nén sé anh huong dén kha ning tiéu thu san pham
va kha ndng canh tranh cta doanh nghi¢p trén thi truong.

Khi phan tich, can tinh toan va so sanh véi thoi gian ban chiu quy dinh cho
khach hang. Néu thoi gian thu tién 16n hon thoi gian ban chiu qui dinh cho khach
hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 13 cham; nguoc lai, sd ngay qui dinh ban
chiu cho khach hang 16n hon thoi gian thu hoi tién hang ban ra, chimg to viéc thu
héi ng sém hon so vai ké hoach vé thoi gian.

Pdi voi cac doanh nghi¢p ma nhip di¢u kinh doanh 6n dinh, it bi anh

hudng cia tinh thoi vu va chu ky kinh doanh, chi tiéu "Thoi gian thu tién" con c6
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thé tinh theo cong thic sau:

Thoi gian thu S6 du cac khoan phai thu cudi nim

tién binh quan Mirc tién hang ban chiu binh quan 1 ngay

Véi cach tinh nay (tir sé phan anh s6 ng phai thu tai thoi diém phén tich),
cac nha quan 1y biét duoc khoang thoi gian can thiét dé doanh nghiép c6 thé thu
hoi hét cac khoan no hién tai.

- Vong quay cac khoan phai tra (vong): 1a chi tiéu phan anh trong ky kinh
doanh, doanh nghiép tra duoc bao nhiéu 1an cic khoan phai tra, co thé xem xét
riéng tirng doi tuong nhu: mua chiu vé vat tu, hang hoa, tai san, dich vu cua cac
d6i trong bén ngoai doanh nghiép, theo cong thirc sau:

Vong quay cac khoan Téng sd tién cham tra (Gia von hang ban)

phai tra S6 du binh quan cac khoan phai tra

Chi tiéu nay cho biét mirc dd hop 1y ctia s6 du cac khoan phai tra ngudi ban
va hiéu qua cua viéc thanh toan no. Néu vong quay cia cac khoan phai tra 16n,
chtng t6 doanh nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it di chiém dung vén nén tao
ra uy tin cao ddi véi nguoi cung cap. Tuy nhién, vong quay cac khoan phai tra néu
quéa cao c¢6 thé anh huong dén két qua kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép, boi
vi khi d6 muc do chiém dung von ctia DN it, nén DN phai ing thém von cho hoat
dong kinh doanh hodc doanh nghiép phai huy dong moi ngudn vén dé tra no (ké
ca vay, ban ré hang hoa, dich vu...).

Trong cong thuc trén, sé du binh quan cac khoan phai tra dugc tinh nhu
Sau.

SO du binh quan cac Tong s6 ng phai trd dau ky va cuoi ky

khoan phai tra 2
Ngoai cach tinh trén, chi tiéu "Vong quay cac khoan phai tra” c6 thé tinh
cho toan bd cac khoan phai tra hoac tinh chi tiét cho cac khoan phai tra ng:fm han
hay timg khoan phai tra cu thé (phai tra nguoi ban, phai tra khach hang, phai tra

ndi bo, phai ndop Ngan sach...). Mdi mdt cach tinh s& cho phép cac nha quan ly
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danh gi4 duoc tinh hinh thanh toan theo timg ddi tuong.
- Thoi gian thanh toan binh quan: Thoi gian thanh toan hay thoi gian quay
vong cac khoan phai trd 1a chi ti€éu phan anh thoi gian binh quan ma doanh nghiép

thanh toan tién cho chua ng trong ky. Chi tiéu nay duoc tinh nhu sau:

Thoi gian thanh Thoi gian cta ky phéan tich
toan binh quén B Vong quay cac khoan phai tra
Hay:

Thoi gian thanh S6 du binh quan cac khoan phai tra
toan binh quan B Mirc tién cham tra binh quén 1 ngay

Thoi gian thanh toan binh quan cang ngan, ching to téc d6 thanh toan tién
cang nhanh, doanh nghiép it di chiém dung von. Nguoc lai, thoi gian thanh toan
tién cang dai, toc do thanh toan tién cang cham, s6 von doanh nghiép di chiém
dung nhiéu.

Khi phan tich, can tinh toan va so sanh véi thoi gian mua chiu duoc ngudi
ban quy dinh cho doanh nghiép. Néu thoi gian thanh toan tién 16n hon thoi gian
cham tra duoc qui dinh thi vi¢c thanh toan tién 1a cham tré va nguoc lai, $6 ngay
qui dinh mua chiu 16n hon thoi gian thanh toan tién, ching t6 viéc thanh todn no
sdm hon so voi ké hoach vé thoi gian.

Ciing nhu chi tiéu "Thoi gian thu tién trung binh ”, trong cac doanh nghiép
ma nhip di¢u kinh doanh 6n dinh, it bi anh hudng cua tinh thoi vu va chu ky kinh
doanh, chi tiéu "Thoi gian thanh toan binh quan” con co thé tinh theo cong thirc
sau.

Thoit gian thanh S6 tién hang con phai tra cudi ndm

toan binh quan Mrc tién cham tra binh quan 1 ngay
Véi cach tinh nay (tir s6 phan anh sd no phai tra tai thoi diém phan tich),
cac nha quan 1y biét duoc khoang thoi gian can thiét dé doanh nghiép co thé tra

hét cac khoan no hién tai.
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Ngoai viéc tinh va so sanh cac chi tiéu trén, dé ndm duoc tinh hinh thanh
toan cac khoan no phai thu va cac khoan ng phai tra trong ky cua doanh nghiép,
cac nha phan tich tién hanh so sanh cac khoan ng phai thu, no phai tra giita cubi
nam voi dau ndm trén téng sd cling nhu trén timg khoan ng phai thu, no phai tra
va sd tién no qua han ca vé sb tuyét dbi va sb twong d6i trén timg chi tiéu va dua
vao tinh hinh bién dong cu thé cla tung chi tiéu dé rt ra nhan xét.

Dbi v6i cac khoan phai thu, khi phan tich c6 thé 1ap bang phan tich theo mau sau:



Bing 6.6: Bang phan tich tinh hinh cong ng phai thu
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Chi tiéu

Ky gbc Ky
Ky 1 Ky 2 phan
tich

Ky phan tich so véi ky goc

Ky 1

Ky 2

I+

%

+

%

I+

%

I. Cac khoan phai thu ngin han
1. Phai thu cua khach hang

Trong do: Phai thu qua han

2. Tra trude cho nguoi ban

Trong do: Phai thu qua han

3. Phai thu ndi bd

Trong do: Phai thu qua han

4. Phai thu theo tién do ké hoach hop
dong xay dung

Trong do: Phai thu qua han
Trong do. phdi thu qua han

6. Cac khoan phai thu khac
Trong do. Phai thu qua han

7. Dy phong phai thu ngin han khé doi.
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I1. Cac khoan phai thu dai han

1. Phai thu cta khach hang

Trong do. Phai thu qua han

2. Vbn kinh doanh & don vj truc thude
3. Phai thu ndi b

Trong do: Phai thu qua han

Trong do. phdi thu qua han

5. Phai thu dai han khac

Trong do: Phai thu qua han

6. Dy phong phai thu dai han khé doi

()

()

(...)

(...)

(...)

Cong:
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S6 ng con phai thu duoc thu thap dua vao Bang can ddi ké toan va Thuyét
minh bé&o céo tai chinh. Riéng sb no phai thu qua han, cic nha phan tich phai dya
vao sb chi tiét cac dbi tuong lién quan. Va do vay, s6 ng phai thu qua han chi dugc
cac nha phan tich trong ndi bod doanh nghiép str dung.

Dbi voi cac doanh nghiép vira va nho, do Bang cin dbi ké toan chwa phan
loai no phai thu theo thoi gian nén khi phan tich, cac chi ti€u ng phai thu st dung
dé phan tich 1a "Phai thu cua khach hang" (Ma sé 131) va "Cac khoan phai thu
khac" (M3 sb 136).

Bén canh cac chi tiéu phan anh quy md céc khoan phai thu — thé hién murc
do von cua DN bi chiém dung, thi cling can phai quan tam dén cac khoan Du
phong phai thu khé doi, boi vi day 1a chi tiéu phan anh mac do vén ma DN coi
nhu bi mat.

Pé phan tich tinh hinh thanh toan cic khoan phai tra, trén co s Bang can
d6i ké toan va cac tai liéu khac c6 lién quan, cac nha phan tich ciing lap bang phan

tich tuong ty nhu phan tich tinh hinh thanh toan cac khoan phai thu.
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Bang 6.7: Bang phan tich tinh hinh cong n¢ phai tra

Ky gbc Ky Ky phan tich so v&i ky gbc
Chi tiéu Kyl | Ky2 phan Ky 1 Ky 2
tich + % + % +

l. Cac khoan phai tra ngian han
1. Phai tra cho nguoi ban

Trong do: Ng qua han

2. Nguoi mua tra tién trudc

Trong do: Ng qua han

3. Thué va cac khoan phai nop NN
Trong do: Ng qua han

4. Phai tra nguoi lao dong

Trong do: Ng qua han

5. Phai trd no1 bo

Trong do: Ng qua han

6. Phai tra theo tién do ké hoach hop dong
xay dung

Trong do: Ng qua han

5. Céc khoan phai tra khac

Trong do: Ng qua han
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6. Du phong phai tra ngan han

7. Quy khen thudng, phuc loi...

I1. Cac khoan phai tra dai han

1. Phai tra cho nguoi ban

Trong do: Ng qué han

2 Ngudi mua tra tién trude dai han
3. Chi phi phai tra dai han

4. Phai tra ndi bd vé von kinh doanh
5. Phai trd no1 bo

Trong do: Ng qua han

6.. Phai tra dai han khac

Trong do. No qua han

7. Thué thu nhap hoan lai phai tra

8. Du phong phai trd dai han

9.Quy phat trién khoa hoc va cong nghé..

Cong:
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S6 no con phai tra ciing duoc thu thap dua vao Bang can d6i ké toan va
Thuyét minh béo céo tai chinh. Trong cac doanh nghiép vira va nho, cac khoan phai
tra duoc phan anh trén Bang can doi ké toan.

DPdi vé6i cac nha phan tich trong ndi bd doanh nghiép, dé c6 nhan xét, danh gia
dung ddn vé tinh hinh thanh toan cac khoan no phai thu, phai tra caa doanh nghiép,
khi phan tich con phai st dung cac tai liéu ké toan quan tri dé xac dinh tinh chat, thoi
gian va nguyén nhan cac khoan phai thu, phai tra; xem xét cac bién phdp ma don vi
ap dung dé thu héi no hodc thanh toan no; phan tich cac nguyén nhan dan dén céc
khoan tranh chip no phai thu, phai tra.

2.4.2 Phan tich kha nang thanh toan cua doanh nghiép

Kha ning thanh toan 1a kha niang st dung cac ngudn luc ctua doanh nghiép dé
g pho ddi voi cac khoan no ciia doanh nghiép theo thdi han phu hop. Thong qua
phan tich kha nang thanh toan c6 thé danh gia thuc trang kha ning thanh toan céc
khoan no ctia doanh nghiép, tir 46 c6 thé danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép, thiy duoc tiém ning cling nhu nguy co trong qua trinh thanh toan nhiing
khoan ng cua doanh nghiép dé tir d6 c6 nhitng bién phéap xi 1y kip thoi. Thyc té cho
théy, mot doanh nghi€p c6 hoat dong tai chinh tdt va lanh manh, thi kha nang thanh
toan doi dao. Nguoc lai, khi mot doanh nghiép phat sinh tinh trang no nan day dua,
kéo dai thi chic chin, chat luong hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép khéng cao
(trong d6 c¢6 quan 1y ng), thuc trang tai chinh khong may sang sua, kha ning thanh
toan thap. Vi thé, co thé ndi, qua phan tich kha ning thanh toan cia doanh nghiép,
nha quan 1y ¢ thé danh gia dugc chat lugng va hiéu qua hoat dong tai chinh.

Khi phan tich khd nang thanh todn ctia doanh nghiép cac nha phan tich st
dung chi tiéu "Hé s6 kha niang thanh toan" dé danh gia kha nang thanh toan ctia DN:

Cong thue chung
Heé s6 kha ning Nguon lyc (Kha nang dap tng thanh toan)
thanh toan Nhu ciu thanh toan (No can thanh toén)

Heé s6 kha nang thanh toan duoc tinh cho ca thoi ky hodc cho ting giai doan
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(kha ning d4p ung thanh toan ngan han, kha ning dap ung thanh todn ngay, kha
ning dap ung thanh toan thang toi, kha ning dap ung thanh toan qui t6i...). Néu tri
s6 ctia chi tiéu > 1, ching t6 doanh nghiép bao dam kha ning dap ung thanh toan va
tinh hinh tai chinh 1 binh thuong hozc kha quan. Tri s6 cua chi tiéu "Hé s6 kha ning
thanh todn" cang 16n hon 1 thi tinh hinh tai chinh doanh nghiép cang an toan, viing
chic. Nguoc lai khi h¢ s6 nay nho hon 1, thi an ninh tai chinh cua doanh nghiép
cang yéu kém, cang rui ro. Va Khi "Hé sb kha nang thanh toan" ~ 0 thi doanh nghiép
1am vao tinh trang pha san, vi khong con kha nang huy dong ngudn lyc tai chinh dé
dap umg nhu cau thanh toan dugc nita.. Can cr vao céc tai liéu hach toan lién quan,
tién hanh thu thap s liéu lién quan dén cac khoan c6 thé dung dé thanh toan (kha
ning dap Gmg thanh toan) v&i cac khoan phai thanh toan (nhu cau thanh toan) cia
doanh nghiép, sap xép cac chi tiéu nay vao mot bang phan tich theo mét trinh tir nhat
dinh. Véi nhu ciu thanh toan, cac chi tiéu dugc Xép theo mirc d6 khan truong cua
viéc thanh toan (thanh toan ngay, chua can thanh toan ngay); con v&i kha nang thanh
toan, cac chi tiéu lai duoc xép theo kha ning huy dong (huy dong ngay, huy dong
trong thoi gian t6i...), trong d6 co thé chi tiét theo thang, qui, 6 thang, nam...

Pé thuan tién cho viéc phan tich, cic nha phén tich co thé 1ap bang phan tich
nhu cau va kha ning dap ung thanh toan. Trén co s& bang phan tich ndy, nha quan 1y
s& tién hanh so sanh giira kha nang thanh toan véi nhu cau thanh toan trong timg giai
doan (thanh toan ngay, thanh toan trong thang t61, thanh toan trong quy té1, thanh
toan trong 6 thang tdi...). Viéc so sanh ndy s& cho cac nha quan 1y biét duoc licu
doanh nghiép c6 bdo dam dugc kha nang dap tmg thanh toan trong tung giai doan
hay khong dé dé ra cac chinh sach phu hop. Truong hop doanh nghiép khong bao
dam kha nang dap mg thanh toan (khi cac khoan co thé dung dé thanh toan nho hon
cac khoan phai thanh toan hay tri s6 cta chi tiéu "Hé s kha niang dap tng nhu ciu
thanh toan" < 1), cdc nha quan 1y phai tim ké sach dé huy dong ngudn tai chinh kip
thdi bao dam cho viéc thanh toan néu khong mudn 1am vao tinh trang pha san.

Dé phan tich chi tiét kha ning thanh toan ctia doanh nghiép, nguoi ta thudng
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su dung chi tiéu sau:

- Hé s6 kha nang thanh toan tong quat (hién hanh)

Hé s6 kha ning thanh toan tong Tong tai san

quat (hién hanh) No phai tra

Chi tiéu nay cho biét mbi quan hé giita tong tai san ma doanh nghiép dang quan 1y,
su dung voi téng sb6 ng phai tra (gém ca no ngén han va ng dai han), phadn 4&nh mdt
ddng no phai tra dugc dam bao bang bao nhiéu dong tai san. Thong thudng hé sb
nay ludn 16n hon 1, cac chii no s& yén tdm hon khi doanh nghiép c6 hé sd ndy cao,
néu yéu cau doanh nghiép huy dong ng phai tra khong duoc vuot qua 3 1an von chi
so hitu thi hé so nay 1a 1,33 lan, néu hé s6 nay 1a 2 1an thi ty 1¢ No phai tra trén von
cha s& hiru 1a 1/1, khi hé s6 nay 16n hon 2 thi cang an toan cho chii ng nhung don
bay tai chinh s& thép...

- Hé s6 kha nang thanh toan ng ngan han (hién thoi )

Hé s6 kha nang thanh toan ng Tai san ngan han

ngan han No ngan han
Chi tiéu nay cho biét ng ngan han ctia doanh nghiép duoc dam bao thanh toan bang
bao nhiéu lan tai san ngan han hién c6. Pé dam bao an toan trong thanh toan ng ngan
han hé s6 nay phai 16n hon 1 hodc t6i thiéu phai bang 1. Khi hé sé nay ma nho hon 1
chtng t6 doanh nghiép dang trong tinh trang mao hiém vé tai chinh, vi mat can
bang tai chinh.
- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh cac khoan no ngan han.

Hé s6 kha nang thanh toan Tién va twong duong tién

nhanh céc khoan ng ngan han Ng ngén han

Chi tiéu nay cho biét kha niang tmg pho nhanh d6i vé6i cac khoan no ngan han
ctia doanh nghiép bang cac khoan tién va twong duong tién.

- Hé s6 kha nang thanh toan ngay.
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Tién va tuong duong tién

Hé s6 kha nang thanh toan ngay =
No¢ qué han, dén han

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan ngay duoc bao
nhiéu 1an no qua han, dén han bing cac khoan tién va twong duong tién hién co,
ddng thoi chi tiéu nay thé hién viéc chap hanh ky luat thanh toan ctia doanh nghiép
v6i chii ng. Néu chi tidu cang nhé (cang xa 1) va xu huéng giam thi nguy co rii ro
cang cao.

- Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay

, LN trudc l4i vay va thué (EBIT)
H¢ so kha néng thanh toan 13i vay =

Lai vay phai tra
Chi tiéu ndy cho biét bang toan bo loi nhuan trudc 13i vay va thué sinh ra
trong ky c6 thé dam bao cho doanh nghiép thanh toan dugc bao nhiéu lan tong 1ai
vay phai tra trong ky tir huy dong ngudn von no. Chi tiéu ndy cang 16n thi chimg to
hoat dong kinh doanh c6 kha nang sinh 161 cao va do6 1a co s¢ ddm bao cho tinh hinh
tai chinh cta doanh nghiép lanh manh. Nguoc lai chi tiéu ndy cang gan 1 thi hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép cang kém hi¢u qua. Con khi chi ti€éu nay ma nhé

hon 1 thi cho thiy hoat dong kinh doanh dang bi 15, thu nhap trong ky khong du bu

dap chi phi.

- Hé sb kha nang chi tra thuc té no ngén han (H¢ s6 kha nang chi tra b.%lng
tién)

Hé sb kha ning chi tra thuc té no Luu chuyén tién thuan tr HDKD

ngan han No ngan han binh quén
Chi tiéu nay cho biét dong tién thuan tao ra trong ky tir hoat dong kinh doanh
c6 thé dam bao hoan tra duoc bao nhiéu lan no ngan han trong ky. Néu trong mdi ky
kinh doanh déu tao ra dong tién luu chuyén thuan duong s& gia ting du trit tién cho

ky sau, va luong tién niy cang 16n thi doanh nghiép cang c6 tiém lyc tai chinh manh,
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6n dinh dé thanh toan no ngén han cho cac chu ng. Con khi luu chuyén tién thuan tir
hoat dong kinh doanh 4m thi s& gay khé khian trong Gmg phé véi nhu cau thanh toan
ngan han cta doanh nghiép, hon nita dong tién ndi sinh nay mat can déi s& khién
doanh nghiép phai tim dén cac dong tién dai han dé tng pho nhu cau thanh toan
ngan han, d6 1a dau hiéu khong tot vé thanh toan ng ciing nhu quan tri dong tién.

Va dua vao cdac chi ti€u phan tich ta lap bang phan tich kha nang thanh toan 6.9

Bang 6.9: Bang phan tich kha niang thanh toan

Ky phan | Ky phan

Ky | Ky Ky | tichso | tichso

Chi tiéu gbc | gbc | .. | phan | voiky | voiky
1 2 tich | gbc 1 gbe 2

+ | % | £ | %

A B C D E| G| H/|I

- Tong tai san
- No phai tra

1. Hé sb kha ning thanh toan TQ

- Tai san ngdn han

- No ng(fn han

2 Heé s6 kha ning thanh toan ngan
han

3. Hé s6 kha ning thanh toan
nhanh cac khoan ng ng'fm han

4. Hé s kha nang thanh toan ngay

5. Hé s6 kha nang thanh toan 13i
vay

6. Hé s6 kha ning chi tra thyc té
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no ngan han

2.5. Phan tich kha niing tao tién va tinh hinh lvu chuyén tién t¢
2.5.1. Y nghia phdn tich kha néng tao tién va tinh hinh leu chuyén tién té

Cac hoat dong trong doanh nghiép dién ra dudi hinh thai nao, thong qua
nghiép vy kinh té nio thi déu dugc biéu hién hay cu thé hoa dudi hinh thai gia tri 1a
tién t6. Mic du tién khong phai 13 tai san duy nhat ma cac doanh nghiép phai co dé
thie hién hoat dong san xuat kinh doanh nhung lai 1 yéu t6 khong thé thiéu trong
qua trinh nay. Hon nita viéc cAn dbi dong tién vao va tién ra hop 1y 1a yéu t6 rat quan
trong anh quyét dinh dén hiéu qua san xuét kinh doanh ciing nhu anh huéng dén kha
nang thanh toén, rii ro tai chinh doanh nghiép. Vay viéc phén tich kha ning tao tién
va tinh hinh luu chuyén tién té cung cap thong tin cho nguoi st dung cac danh gia vé
su thay doi trong tai san thudn, co cdu tai chinh, kha nang thanh todn va kha nang
ctiia doanh nghiép trong viéc tao ra cac ludng tién trong qua trinh hoat dong. Phan
tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té gilp lam ting kha ning danh
gia khach quan tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p va kha nang so
sanh gifta cac doanh nghiép vi no loai trir dugc anh hudng cua cac phuong phap ké
toan khac nhau cho cung mdt giao dich va hién tuong. Diéu nay han ché duge rat
nhiéu nhiing nhuoc diém cia ké toan tinh & Viét Nam, lam

Phan tich kha nang tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té 1a phan tich dong
lru chuyén luong tién ctia doanh nghiép thong qua cac nghiép vu thu chi, thanh toan
bang tién khi tién hanh hoat dong SXKD, hoat dong dau tu, hoat dong tai chinh
trong mot ky nhat dinh. Viéc phan tich xuat phat tir can dbi vé thu chi tién té thé hién
vong luu chuyén tién té trong doanh nghiép...

Phuong trinh cin ddi ctia qua trinh luu chuyén tién té 1a:

Tién Tién Tién Tién

N N + = . + N
ton dau thu chi ton
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ky trong trong cudi ky
ky ky

Vong luu chuyén tién té & doanh nghiép phan anh: loi nhuin khong dong nhat
v6i tién mat. Piéu d6 co nghia 1a & mot doanh nghiép tao ra nhiéu loi nhuin nhung
6 thé thiéu hut manh luong tién mat cho nhu cau chi tiéu. Hodc do doanh nghi¢p
kha ning thanh todn bang tién mit rat tot, giam rui ro tai chinh nhung két qua kinh
doanh c6 thé thua 16 nhiéu ky lién tiép. Tuy nhién viéc can db6i dong tién tét lai c6 ¥
nghia dac bi€t quan trong. O so dd 6.1 trén cho théy: tién mat, cac hinh thic bién
d6i theo thoi gian cta tién nhu hang ton kho, cac khoan phai thu va quy trd lai thanh
tién 1a mach méau cta doanh nghiép. Néu mach mau (dong tién) bi tic nghén nghiém
trong hay du chi thiéu hut tam thoi cling ¢6 thé din doanh nghiép dén chd pha san co
thé biéu dién don gian qua so d6 6.4 sau:

So do 6.4: Vong luu chuyén tién té

Tlél’l < 7'y
> Céc khoan phai thu « Ban chiu Thu
Fy trl,IC
tiép
. ! bang
> Hang ton kho Tiéu thu o[ tién
, Dau -, Tai san . Khéu

tu ¢ dinh hao

Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién cho phép tra 101 tom
tat cau hoi “tién tir ddu mang lai va tién dugc chi ra cho muc dich gi” dong thoi cling
cho phép 1y giai: Tai sao doanh nghiép dang 1am an c6 14i ma van phai di vay tién dé
nop thué, van c6 thé bi pha san vi khong c6 tién dé tra no. Piéu d6 tao diéu kién cho

du bao vé kha ning tai chinh va sy phat trién tai chinh ctia doanh nghiép.
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Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té dua trén co sd sb
lidu chi yéu tir Béo céo luu chuyén tién té (theo mau B-03 Thong tu 200/2014/TT-
BTC). Ngoai ra dé phan tich tinh hinh luu chuyén tién té gitip doanh nghiép danh gia
duoc kha nang chi tra thuc té can xem xét moi quan hé céc chi ti€u trén ca Bao cdo
lwu chuyén tién v6i Bang can ddi ké toan. Viéc xem xét can dua trén hé thong béao
cdo lién tuc, khong nén chi dung lai & mot bao céo. Viéc nghién ctru luu chuyén tién
t¢ trong mot s6 nam lién tiép s& tao ra cai nhin siu sic va toan dién hon veé tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép.

2.5.2. Phan tich kha nang tao tien

Phan tich kha ning tao tién nham danh gia kha ning tao tién va mac do dong
gop cua ting hoat dong trong viéc tao ra tién, gilp cac chu thé quan Iy c6 thé danh
gia duoc quy md, co cau dong tién va trinh do tao ra tién cua doanh nghiép. Bé phan
tich kha nang tao tién, st dung 3 nhdm chi tiéu phan anh quy mo, co cau, trinh do
tao tién cua doanh nghiép:

+ Phan tich quy md tao tién cua tiing hoat dong va cua ca doanh nghiép trong
tirng ky thdng qua céc chi tiéu dong tién thu vao trén bao cao luu chuyén tién té.

+ Xac dinh co ciu dong tién thdng qua ty trong dong tién thu vao cua ting
hoat dong trong tong sb dong tién thu vao caa doanh nghiép.

Kha nang tao tién ngoai viéc thé hién théng qua tong tién thu vao trong ky con thé
hién ¢ lugng tién thu vao tung hoat dong khac nhau. Vi thé viéc phan tich dugc thuc
hién trén co s& xac dinh ty trong dong tién thu cta timg hoat dong trong tong dong
thu trong ky ctia doanh nghiép qua cong thtc tong quat sau day:

Ty trong dong tién thu Dong tién thu vao cta timg hoat dong

= i x 100
vao cua ting hoat dong Dong tién thu vao trong ky

Ty trong ndy thé hién muc dong gop cua ting hoat dong trong viéc tao tién
ctia doanh nghiép, n6i khac di d6 1 kha ning tao tién cta timg hoat dong.
Do dong tién té cua doanh nghiép dugc luu chuyén trong qua trinh hoat dong

kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh, nén khi phan tich chi tiéu ty
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trong dong tién thu vao cta timg hoat dong ngudi ta thuong tinh toan riéng cho hoat
dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Cu thé:

Ty trong dong Dong tién thu vao tir hoat dong kinh doanh
tién thu vao tr

o = x 100
hoat dong kinh Dong tién thu vao trong ky
doanh
Ty trong dong tién Dong tién thu vao tir hoat dong dau tu
thu vao ciia hoat = o x 100
. Dong tién thu vao trong ky
dong dau tu
Ty trong dong tién Dong tién thu vao tir hoat dong tai chinh
thu vao tir hoat = x 100

_ Dong tién thu vao trong ky
dong tai chinh

Kha ning tao tién ctia doanh nghiép xac dinh theo cong thic:

Dong tién thu trong ky

Hésotaotien =

Dong tién chi ra trong ky
Phuong phéap phan tich:
Khi phan tich, cac nha phan tich tién hanh so sanh tri s6 clia cac chi tiéu trén giita ky
nay voéi ky trude, can cur vao su bién dong va tri s6 cua chi tiéu két hop véi tinh hinh
cu thé vé timg khoan tién thu vao va xu hudng bién dong ma co két luan phu hop.
Téng hop bang phén tich 6.10 sau:
Bang 6.10: Phan tich kha ning tao tién ciia doanh nghiép

Ky phan tich So sanh
Ky goc

Tang Ty
Chi tiéu Sotien | TT | Sétien | TT | giam | Ty1é | trong

I. Dong tién thu vao
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1.Tién thu tir ban
hang, CCDV va
doanh thu khéac

6. Tién thu khac tir
hoat dong kinh doanh

I1. Dong tién thu vao

tir HD dau tu

2.Tién thu tir thanh 1y,
nhuong ban TSCD va
cac TSDH khac

7.Tién thu 13i cho
vay, ¢o tic va loi

nhuan duoc chia

II1. Dong tién thu
vao tir HDP tai chinh

1. Tién thu tir phat
hanh ¢ phiéu, nhan
von gop cua chi sé

~

htru

3. Tién vay NH, DH

nhan duoc

Dong tién thu vao

trong ky

Ky phén tich

Ky goc

So sanh

I11. H¢ s tao tién
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Néu ty trong dong tién thu tir hoat dong kinh doanh cao thé hién tién duoc tao
ra chu yéu tor hoat dong kinh doanh bﬁng viéc ban hang dugc nhiéu, thu tién tir
khach hang 16n, giam cac khoan phai thu tranh rii ro... D6 1a ddu hiéu tét nd cho
thay kha nang tao tién & doanh nghiép 1a cao va day la ngudn dam bao cho kha ning
thanh toan cua doanh nghiép.

Néu ty trong tién thu tir hoat dong dau tu cao chimg td doanh nghiép di thu
hdi cac khoan dau tu vé chig khoan, thu 1ai tir hoat dong dau tu, nhuong ban tai
san ¢ dinh.. néu do thu 13i thi d6 13 diéu binh thudng. Tuy nhién, néu chi c6 thé thi
ty trong khong thé 16n. Trudng hop do thu hdi tién dau tu va nhuong ban tai san cb
dinh thi pham vi 4nh huong ctia doanh nghiép bi thu hep va ning luc san xuét, kinh
doanh s& gidm sut.

Néu tién thu duge chu yéu tir hoat dong tai chinh thong qua viéc phat hanh cd
phiéu hoic di vay.. diéu d6 cho thay trong ky doanh nghiép di sir dung von tir bén
ngoai nhiéu hon.

Viéc nghién ctru dong tién cia timg loai hoat dong cho thay: néu dong tién thu
vao trong ky cht yéu dugc tao ra khong phai bai hoat dong kinh doanh thi d6 1a diéu
bt thuong. Cac d6i tuong can tim hiéu nguyén nhan, kiém tra lai tinh hinh hoat
ddng nhat 1a hoat dong kinh doanh, diéu chinh viéc str dung vén dic biét 1a von vay
trong ky toi.

2.5.3. Phdn tich tinh hinh luu chuyén tién thuan

Phan tich tinh hinh luu chuyén thuan gitp cac doi twong quan tim cé cai nhin
sau hon vé nhitng dong tién cua doanh nghiép, biét duoc nhitng nguyén nhan, tac
dong anh hudng dén tinh hinh ting giam von bang tién va cac khoan tuong duong
tién trong ky.

Khi phan tich luu chuyén tién thuan trong mbi lién hé véi cac hoat dong cua
DN, str dung chi tiéu: Luu chuyén tién thuan trong ky va luu chuyén tién thuan cua

tung hoat dong (Hoat dong kinh doanh; Hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh).
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Tinh todn chi tiéu ndy & mdi doanh nghiép xdy ra 1 trong 3 kha ning: dwong, am,

biang 0.
Trong do:

Luu . Luu chuyén Luu chuyén
. Luu chuyén tién . . . .
chuyén tién . tién thuan tu tién thuan tu

. =  thuan tor hoat + . + '
thuan trong _ hoat dong dau hoat dong tai
dong kinh doanh ]
ky tu chinh
Trong do:
Luu chuyén tién o Dong tién chi ra
. Dong tién thu vao
thuan cua tung hoat = - cuatung hoat
cua tung hoat dong
dong dong

Thuc té, mdi doanh nghiép khi xem xét chi tiéu nay c6 thé xdy ra mot trong cac
truong hop sau day:
Bing 6.11: Bang tong hop danh gia tinh hinh luu chuyén tién

Cic truong hop c6 thé xay ra 1 |2 |3 |4 |5 |6 |7 |8
1. Luu chuyén tién thuan tir HDKD + |+ [+ |+ |- |- |- |-
2. Luu chuyén tién thuan tr HDDT + |+ |- |- |+ |+ |- -
3. Luu chuyén tién thuan tr HDTC + |- |+ |- [+ -+ -
Lwu chuyén tién thuan trong ky + (?2 1?2 (? |7 |? |? |-

(Pon vi tinh: ... dong)
Chu gidi:
Dau (+) la dong tién dwong (thu > chi)
Dau (-) la dong tién Gm (thu < chi)
Dau (?) la ¢é thé xay ra I trong 3 truong hop > 0 hodc < 0
Trong moi truong hop cu thé cua bang trén, vi¢c xét doan tri s6 cua chi tiéu nay
la khac nhau, tuy nhién c6 thé dua ra 2 nhan dinh mot cach twong ddi chic chan nhu

Sau.
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Thir nhdt: Vé tong thé, Luu chuyén tién thuan trong ky cua doanh nghiép néu
duong khong thé khién don vi gip nguy hiém ngay, con néu am 1a ddu hiéu khong
binh thuong da xuat hién.

Thir hai: Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh duong s€ kién tao
binh yén cho doanh nghiép, néu dong tién nay am 1a dang c6 su bat on trong kinh
doanh.

Trong trudng hop doanh nghiép di c6 dinh muc du trit tién t6i wu (chi tiéu:
Tién va twong duong tién dau ky, cudi ky tuan tha theo dinh murc hop 1y, luu chuyén
tién thuan trong ky ludn bang 0 (tc 14 can ddi thu, chi trong ky) thi cin xem xét
timg truong hop, tuong (mg voi timg giai doan trong chu ky ting trudng va diéu
kién cu thé cta doanh nghiép.

Str dung phuong phép so sanh dé thay duoc sy bién dong cta cac dong tién,
phuong phap cin d6i dé x4c dinh anh hudng cta cac nhan t6 dén luu chuyén tién
thuan cta doanh nghi¢p. Trén co s& do dua ra nhiing nhan dinh, danh gia, du bao
dong tién cia doanh nghiép.

Mot s6 nhan dinh:

* Lwu chuyén tién thudn trong ky dwong: Tic 1 tong dong tién thu vao da
16n hon tong dong tién da chi ra, thé hién quy mé von bang tién ciia doanh nghiép
dang tang truong.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh duong, thé hién hoat dong
Kinh doanh tao nén su gia tang tién mat cho doanh nghiép, do 1a kénh tao ra su tang
truong von bang tién an toan va bén viing nhat. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong
kinh doanh dwong s& duy tri su hoat dong ctia doanh nghiép, 13 co s& dé doanh
nghiép ton tai va phat trién.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu duong, két qua dé c6 dugc do
thu 14i vay hay c6 tirc, lgi nhuan duoc chia thi d6 ciing 13 kénh tao su ting truong

vbn bang tién an toan. Song két qua d6 co duoc do thu hoi tién dau tu va thanh 1y,
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nhugng ban tai san ¢d dinh thi do lai 1a yéu t tao ra su tang truong von br;“lng tién
khong bén vimg.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh duong, d6 sé& 1a kénh tao ra
su ting trudng von bang tién phu thudc vao nhimg ngudi cung cap voén. Kénh tao
tién nay cho thiy quy mé ngudn von huy dong ciing nhu trach nhiém phap 1y cua
doanh nghiép dbi v6i nhitng ngudi cung cap von dang gia ting.

* Lwu chuyén tién thuan am: Tong dong tién d3 thu vao nho hon téng dong
tién d4 chi ra, thé hién quy mo von bang tién cta doanh nghiép dang bi giam sit, anh
huong dén muc do an toan ngan quy ctia doanh nghiép, ciing nhu an ninh tai chinh
doanh nghi¢p néi chung.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh am, thé hién doanh nghiép
dang gap kho khan trong viéc ti€u thu san phém, hang hoa, dich vuy; trong viéc thu
tién ban hang va cung cap dich vu. Tinh trang d6 kéo dai s& tac dong tiéu cyc dén
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép: von dong, von bi chiém dung gia tang,
nguon tai trg ting, chi phi st dung von ting... Doanh nghiép can nhanh chong thoat
khoi tinh trang d6. Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu am, thé hién ning
lrc san xuét, nang luc kinh doanh ctia doanh nghiép dang c6 xu huéng phat trién. Va
néu luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh am, cho thay s6 tién huy dong tir cac nha
cung cip von giam, tinh hinh d6 c6 thé do doanh nghiép ting duoc ngudn tai trg bén
trong hay nhu cau can tai trg giam trong ky.

Phan tich luu chuyén tién thuan theo ting hoat dong va trong mdi lién hé véi
cac hoat dong gitip cac ddi twong quan tAm biét dugc nhimg nguyén nhan, tac dong
anh huéng dén tinh hinh tang giam von bang tién va cac khoan tuong duong tién
trong ky.

Khi phan tich can chu y, hoat dong kinh doanh 1a hoat dong chu yéu trong
doanh nghiép, trong mot thoi gian dai, can thiét phai tao ra dong tién thuan duong
thi doanh nghiép moi c6 kha ning ton tai. Dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh

duong s€ duy tri hoat dong cua doanh nghiép dugc lién tuc, tor d6 kéo theo céac hoat
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dong khac nhu dau tu, tai tro... gia ting. Dong tién tir hoat dong dau tu va hoat hoat
dong tai chinh trong mot ky nao d6 khong nhat thiét phai dwong. Trong nhiéu trudng
hop, dong tién tir hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh am lai thé hién doanh
nghiép dang phat trién va tra dugc ng nhidu hon di vay.
Bang 6.12: Phan tich tinh hinh lwu chuyén tién ciia doanh nghiép
(Pon vi tinh:... dong)
Chénh

Chi tiéu Ky PT | Ky goc Ty 1é
Iéch

Luu chuyén tién thuan tt HDKD

Luu chuyén tién thuan tir HDDT

Luu chuyén tién thuan tir HDTC

1. Luu chuyén tién thuin trong ky
Dong tién thu tir HDKD
Dong tién thu tir HDDT
Dong tién thu tir HDTC

2. Tong dong tién thu vao trong ky
Dong tién chi tir HDKD
Dong tién chi tt HDPT
Dong tién chi tr HDTC

3. Tong dong tién chi ra trong ky

Su thay d6i dong luu chuyén tién cia toan doanh nghiép cling nhu trong timg
loai hoat dong khong nhiing cho chung ta thong tin vé tiém lyc tai chinh thyc su cia
doanh nghiép, nhitng xét doan tong thé vé cac chinh sach tai chinh 16n ctia doanh
nghiép nhu: chinh sach huy dong von, chinh sach dau tu... ma con cung cap ca
nhiing danh gia quan trong vé chién luoc san xuat, chién luoc quan tri ban hang. ..
Vi¢c quan tri dong tién hiéu qua s€ gop phﬁn tdi wu hoa dong tién, lanh manh hoéa

tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
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2.6. Phan tich tinh hinh kinh doanh ctiia doanh nghiép

Tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép trong mdi thoi ky anh huong cé tinh
chat quyét dinh dén chinh sach phan phdi loi nhuan va c6 anh hudng 16n dén sic
manh tai chinh ctia doanh nghiép trong mdi ky. Thong tin vé tinh hinh kinh doanh
cung cap cho cac chu thé quan 1y vé két qua, hiéu qua hoat dong cia toan DN ciing
nhu theo timg linh vuc hoat dong, cac yéu té doanh thu, chi phi di tac dong thé nao
dén két qua kinh doanh, xac dinh dugc trong diém can quan 1y va tiém ning can khai
thac dé tang thém quy mo, ty 1¢ sinh 16 hoat dong cho doanh nghiép.

Nbi dung phan tich tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép bao gdom:
Phan tich danh gia chung tinh hinh, két qua kinh doanh ciia doanh nghiép
Phan tich loi nhudn godp tir ban hang va cung cap dich vu
2.6.1. Phan tich danh gid chung tinh hinh, két qud kinh doanh ciia doanh nghiép
Pé danh gia chung tinh hinh, két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, sir dung
B02-DN thong qua 2 nhém chi tiéu sau:

+ Cdc chi tiéu chii yéu trén Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh phdan dnh
quy md DT, thu nhdp, chi phi, két qua hoat déng kinh doanh ciia doanh nghiép trong
ky theo tong sb va timg linh vuc hoat dong.

Khi phan tich can luu y dén cac chi tiéu nhu: Loi nhun sau thué; Loi nhuan ké
toan trude thué; Loi nhun thuan tir hoat dong kinh doanh; Loi nhudn tir hoat dong

ban hang va cung cip dich vu

Trong do:
LN
thuan Gia _ Chi CP
DTT tur , . Chi )
tir hoat . von DT tai o phi quan
= BHva - + - phitai - -
dong hang chinh ] ban ly
) CCDhV chinh
kinh ban hang DN

doanh
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LN thuan tir hoat dong ban hang va cung cap dich vu = DTT tir BH va CCDV —
GVHB - Chi phi ban hang — Chi phi quan 1y DN

Day la chi ti€u phan anh két qud hoat dong chinh ctia doanh nghiép nén can dic
biét quan tam.

+ Cdc chi tiéu phan anh tinh hinh quan tri chi phi va cac chi tiéu phan anh
hiéu qua hoat déng. Céac chi tiéu nay cho biét co cau chi phi, trinh do t6 chirc hoat
dong kinh doanh, cac linh vuc kinh doanh tiém ning hoic nguy co cta doanh
nghiép.

* Phan tich tinh hinh qudn tri chi phi

Khi phén tich danh gié tinh hinh quan tri chi phi cua doanh nghiép ta st dung
cac chi tiéu: Hé s chi phi; Hé sb gia vén hang ban, Hé s chi phi ban hang, Hé s
chi phi quan 1y doanh nghiép.

- Hé s chi phi (Hep)

Téng chi phi

Hé sb chi phi = 7
Tong doanh thu va thu nhép
Chi tiéu nay cho biét dé thu dugc 1 dong doanh thu va thu nhap trong ky thi DN
phai bo ra bao nhiéu dong chi phi. Chi tiéu nay cang 16n, c6 xu hudng cang ting thi
DN chua str dung tiét kiém chi phi trong qué trinh hoat dong va nguoc lai.
- Hé s6 gia von hang ban: duogc xac dinh bang cong thirc sau:
Hé s6 gia von Gia von hang bén
hang ban (Hgv) Doanh thu thuan tir BH va CCDV
Chi tiéu nay cho biét dé thu duoc 1 dong doanh thu thuan tir BH va CCDV thi

doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu dong gia vén hang ban. Hé sb gia von hang ban
cang nho chimg té viéc quan 1y cac khoan chi phi gia vén hang ban cang t6t va
nguoc lai.

- Hé s6 chi phi ban hang: Hé s6 chi phi ban hang duoc xac dinh bang cong

thure sau:
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Hé s6 chi phi ban Chi phi ban hang
hang (Hep) Doanh thu thuan tir BH va CCDV

Chi tiéu ndy phan anh dé thu dugc 1 dong doanh thu thuan tir BH va CCDV
ctia doanh nghiép trong ky thi phai bo ra bao nhiéu dong chi phi ban hang

Hé s6 chi phi ban hang cang nho chimg to doanh nghiép tiét kiém chi phi ban
hang va kinh doanh cang c6 hiéu qua va nguoc lai.

- Hé sb chi phi quan 1y doanh nghiép: Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu sau

HE s6 chi phi quan Chi phi quéan 1y doanh nghiép
1y doanh nghiép =
(Hoo) Doanh thu thuan tir BH va CCDV

Chi tiéu nay cho biét: dé thu dugc 1 dong doanh thu thuan tir BH va CCDV
trong ky thi doanh nghiép phai chi bao nhiéu déng chi phi quén 1y.

Hé s6 chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu thuan cang nhoé ching to
hi€u qua quan ly cac khoan chi phi ciia doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

o Phén tich hiéu qud hoat dong:

Khi phan tich hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép, nguoi ta stir dung cac chi
tiéu: Hé sb sinh 16i hoat dong rong, HE s6 sinh 161 hoat dong trudc thué va 1ai vay

- Hé s6 sinh 161 hoat dong (ROS): Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu sau:

H¢ s6 sinh 101 hoat Loi nhuan sau thué

dong sau thué Tong doanh thu va thu nhap

Trong d6 : Tong doanh thu va thu nhap = Doanh thu thuan tir BH va CCDV +
Doanh thu hoat dong tai chinh + Thu nhap khac

Chi tiéu nay cho biét ctr 1 ddng doanh thu, thu nhép trong ky thi DN thu duoc
bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.

- Hé s6 sinh 10i tir hoat dong kinh doanh
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Hg s6 sinh 1o Loi nhuén thuin tir HDKD
HD kinh doanh Doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh
Trong d6: DTT tir hoat dong kinh doanh = Doanh thu thuan tir BH va CCDV +
Doanh thu tai chinh.

- Hé sd sinh 101 tir hoat dong ban hang va cung cép dich vu: Chi ti€u nay duogc tinh
toan nhu sau:

Hé s6 sinh 101 tir hoat Loi nhun thuan tir hoat dong BH va CCDV

dong BH va CCDV Doanh thu thuan tir BH & CCDV

Hé s6 sinh 10i tir hoat dong ban hang va cung cip dich vu phan 4nh kha ning
sinh 101 tir hoat dong san xuét kinh doanh chinh ciia DN, cho biét: Cir 1 déng doanh
thu thuan tir hoat dong BH va CCDV trong ky thi DN thu dugc bao nhiéu dong loi
nhuan thuan tir hoat dong ban hang va cung cip dich vu. Chi tiéu nay c6 thé tinh chi
tiét cho timg hoat dong ban hang; hoat déng cung cép dich vuy.

* Phwong phap phan tich: Khi phan tich danh gia chung tinh hinh, két qua
kinh doanh ctia doanh nghiép ta st dung phuong phap so sanh dé so sanh céc chi
tiéu ky phan tich véi ky gbe (ky nay véi ky trude) danh gia theo timg linh vuc hoat
dong dé kip thoi phat hién linh vuc hoat dong nao hi¢u qua hodc kém hi¢u qua, khau
quan 1y nao trong quy trinh hoat dong kinh doanh can diéu chinh dé ting ning luc
canh tranh va tim kiém lgi nhuan cho doanh nghiép

* Tém tit : Chi tiéu va phuong phap phan tich chung tinh hinh, két qua kinh
doanh trén bang phan tich 6.13

Bang 6.13: Phan tich chung tinh hinh, két qua kinh doanh:

Chi tiéu Ky | Ky | Ky | ... | Kyphantich | Ky phan
phan | gbc | gbc so v&i ky tich so
tich | 1 2 gbe 1 voi ky

gbc 2
+ % + | %
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1. Doanh thu BH va
CCbhV

3. DTT tr BH va CCDV

4. Gia von hang ban

5. Loi nhuan gop...

14. Loi nhuan ké toan

trude thué

17. Loi nhuén sau thué

Chi tiéu

1/Hé s6 gia von hang

ban

2/ Hé s6 chi phi BH

3/ Hé s6 chi phi QLDN

4/ Hé s6 chi phi

5/ Hé sb sinh 1oi hoat

dong sau thué

* Cac nguyén nhin anh huwéng dén sy bién dong ciia tinh hinh hoat dong
va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép

- Phu thudc vao qua trinh san XuAt san phém vé sb luong, chét luong, mau ma,
chung loai san pham.

- Phu thuoc vao chinh sach kinh doanh ciia DN

- Phu thudc vao qua trinh tiéu thu san phém

- Phy thudc vao viéc str dung chi phi ctia DN trong ky

- Phu thudc vao uy tin cua DN trén thi truong

- Phu thudc vao chinh sach ctia nha nudc..
2.6.2. Phdn tich loi nhudn gép Vé bdan hang va cung cdp dich vu

Vi loi nhuan phan &dnh két qua kinh doanh, c4c nhan td tac dong to1 191 nhuan
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ban hang anh huong quyét dinh ddi voi viée ra quyét dinh kinh doanh nén khi phan
tich tinh hinh va két qua kinh doanh, can di sdu xem xét chi tiéu loi nhuan gop vé
ban hang va cung cip dich vu nham tim giai phap tang loi nhuan cua doanh nghiép
mot cach bén vimg. Loi nhuan gdp vé ban hang cao va ngdy cang gia ting 1a diéu
kién dé tang loi nhuan trudce thué, 1oi nhuin sau thué. bay cling 1a diéu kién dé gia
tang hiéu qua st dung vbn cia doanh nghiép. Chi tiéu loi nhudn gdp vé ban hang va

cung cap dich vu duoc tinh toan dua vao cong thirc sau:

LG = Doanh thu thuan tir BH & CCDV (DTT) — Gi& von hang ban (GV) (1)

LG = an:SIi xg; _Z:l:s'i xQV; = Z:,SIi xlg, 2)

Chi tiéu loi nhuan gdp vé ban hang va cung cip dich vu dugc 13y tir (M3 s6
20) trén Béo cao két qua hoat dong kinh doanh, tuy nhién dé phén tich chi tiéu nay
can cin ctr vao cac tai liéu chi tiét trén cac bao cdo tiéu thy san pham, hay bao céo
ban hang cua doanh nghiép.

Néu goi:

+ LGg; LGy: lan luot 1a tong loi nhudn gop ban hang va cung cap dich vu ky
gbc, ky phan tich;

+ SLgi; SLyi: 1an luot 1a s6 lwong san pham, hang hoéa, dich vu i tiéu thu ky
gbc, ky phan tich;

+Qoi; Oy : 1an luot 13 doanh thu thuan (gia ban thuan) don vi san pham, hang
hoa, dich vu i ky gdc, ky phan tich;

+ gVoi: QV1i: lan luot 1a gia von don vi san phém, hang hoa, dich vu 1 ti€u thu
ky gdc, ky phan tich.

Ta co:
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LG, = ZSOi'(gOi —0gVy)
i1

LG, = Zsli (9 —9Vy)
=)

Trong do, gia ban thuan don vi san phém, hang hoéa, dich vu 1 ti€u thu la ph?m
chénh I¢éch gitta doanh thu vé1 cac khoan giam trir doanh thu (gidm gia hang ban,
chiét khau thuong mai) tinh trén mdt don vi san phém, hang hoa, dich vu tiéu thu.

Bang viéc so sanh giira ky phan tich voi ky gdc dong thoi str dung phuong
phap loai trir dé nghién clru, xem xét sy bién dong cua chi ti€u loi nhuan gop vé tiéu
thu san phém, hang hoa, dich vu. Viéc phan tich tinh hinh bién dong loi nhuan gop
vé ban hang va cung cép dich vu dugc tién hanh theo trinh tu sau:

Buée 1: Xac dinh LG ky phan tich, ky gdc (theo cong thirc (1) hodc cong thic
(2)

Buée 2: Xac dinh d6i tuong cu thé ctia phan tich: Xac dinh mc chénh 1éch vé
s6 tuyét d6i ciia loi nhuan gdp va ban hang va cung cap dich vu giita ky phan tich
vé6i ky gbe:

Mirc chénh 1éch giira ky phan tich véi ky gbe cua loi
) . = LG;- LGy
nhuan gdp v€ ban hang va cung cap dich vu
Buoc 3: Xac dinh anh hudng cua cac nhan t6 dén su bién dong cua lgi nhuén gop
vé ban hang va cung cap dich vu giita ky phan tich voi ky gdc:

Nhan t6 san luong tiéu thu:

ALGs= LGy X Is— LGy

Trong do: |s: chi sb san lugng

Z SLyiXQ;
I _ =1

Z SLgiXgo;
i=1

Nhan t6 két cAu mit hang tiéu thy
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ALG, =Y SL;xlgy — LGoXI,
i=1

Nhan t6 loi nhuan gop don vi

ALG'Q =LGs- ZH:SLliXIQ 0i

i=1

Trong do:

- Mirc d§ anh hudéng cta gia ban don vi: ALGy = SLii X (91i — Qoi)

i

- Mitc d6 anh huéng clia gid vén don vi: ALGy, =- Y SLyi X (gV1i — go)

=)

T6ng hop mitc ¢ anh hudng cua céc nhan to:

A LGs + A LGk, + ALGy = ALG

Trong d6 ALGyq = ALGy, + ALGy

Buée 4: Phan tich thuc chat anh hudng ciia cac nhan t6 dén LG

Nhan t6 s6 lwong san pham tiéu thu: Voi gia dinh cic nhéan t6 khac khong doi
thi s6 lwong san pham tiéu thu anh huong cung chiéu dén tong loi nhuan gop. Su
thay d6i ctia s6 luong tiéu thy thay doi chu yéu phu thudc vao két qua cua cong tc
san xudt va két qua ctia cong tac ban hang, phu thudc vao uy tin ciia doanh nghiép,
moi truong kinh doanh, chinh sach ciia Nha nuéec... Bé danh gia su thay doi cua sb
lugng tiéu thu 1 hop 1y hay khong hop 1y, 14 thanh tich hay khuyét diém cta doanh
nghiép can dat trong mbi quan h¢ vo1 su thay ddi cua gia ban don vi va chién luoc
kinh doanh cua doanh nghi¢p
Nhin t6 két cAu mit hang tiéu thu: Véi gia dinh cac nhan t6 khac khong thay

d6i thi két cAu mat hang tiéu thy thay doi c6 thé 1am tang hodc 1am giam tong loi
nhuan gdp, boi vi mdi mit hang tiéu thu khac nhau cé ty suét loi nhuan gbp don vi
cao, thap khac nhau. Néu ting ty trong tiéu thu nhitng mat hang c6 ty suat loi nhuan
gop don vi cao va giam ty trong tiéu thu nhimg mit hang c6 ty suat loi nhuan gop
don vi thép sé lam tang téng lgi nhuan gop, nguoc lai [am gidm giam téng o1 nhuan

g0p. Su thay d6i két cdu mit hang tiéu thu noi trén trude hét 13 do nhu cau thi trudng



122

d6i vi cac san pham cua doanh nghiép thay doi nhung dé dap tmg dugc nhu cau thi
truong thudng xuyén bién dong thi chinh ban than doanh nghiép phai tu diéu chinh
ké hoach san xuét va tiéu thu. K&t ciu mat hang ti€u thu thay dbi 1am tang téng loi
nhuan gdp dong thoi doanh nghiép khong vi pham cac hop dong kinh té thi duoc
danh gia 1a thanh tich ctia doanh nghiép trong viéc ndm bét nhu cau thi trudng va kip
thoi thay doi két ciu mit hang tiéu thu theo hudng c6 loi. Van dé dit ra 1a doanh
nghiép can phai theo ddi nhu cau thi truong dbi véi cac san phadm ctia minh dé kip
thoi thay doi két cAu mat hang tiéu thu cho phu hop.

Nhan té gia ban don vi mit hang tiéu thu: Voi gia dinh cac nhan t6 khac
khong thay d6i thi gid ban don vi anh hudng cing chiéu dén tong loi nhuan gop. Su
thay d6i ctia gia ban don vi do ca nguyén nhan chu quan va khach quan. N6 phu
thudc vao quan hé cung - cau trén thi trudng, tinh hinh lam phat cta nén kinh té va
chinh sach dinh gia ban san pham ctia doanh nghiép, phu thudc vao chéat lugng san
pham, miu mi san pham... Dé danh gia sy thay doi cua gia ban 1a hop 1y hay khong
can két hop véi su thay d6i cta gia von don vi va muc tiéu hoat dong cua doanh
nghi¢p la tdi da hoa loi nhuan hay mé rdng thi truong tiéu thu. Vé co ban, doanh
nghiép can bam sat quan hé cung - cu cta thj truong dé dua ra chinh sach gia ban
phu hop nham dat dugc muc tiéu kinh doanh ctia minh.

Nhan t6 gia von hang ban don vi: V6i gia dinh cic nhan t6 khac khong thay
doi thi gia von don vi anh hudng nguoc chiéu dén tong lgi nhuan gop tir ban hang va
cung cap dich vu. Su thay doi cua gia von don vi do ca nguyén nhin khach quan va
chu quan nhu: gia ca cac yéu td dau vao, danh gia lai vat tu, trinh d0 quan 1y vat tu,
lao dong tién von ciia don vi... Pé danh gia sy thay doi ciia gia von don vi 1a thanh
tich hay khuyét diém cua don vi cin cin ctr vao sy tac dong cua cac nhan t6 chu
quan dén gia von don vi qua d6 tic dong dén tong loi nhuan goép. Nhu vay doanh
nghiép can nang cao trinh do quan ly vat tu, lao dong tién von dé st dung c6 hiéu

qua chi phi trong san xut.
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2.7. Phan tich hiéu suit va hiéu qua sir dung von

2.7.1. Y nghia va chi tiéu phan tich

Viéc quan 1y va sir dung von hop 1y, tiét kiém va c6 hiéu qua vira 13 yéu cu,
vira 12 muc tiéu cta cac nha quan 1y doanh nghiép. Pay ciing 1 van dé duoc hau hét
cac dbi twong co loi ich lién quan dén doanh nghiép quan tdm va chu y. Hiéu qua
quan 1y va sir dung von cia doanh nghiép s& anh hudng dén sy séng con cta doanh
nghiép, dén loi ich kinh té cta cac d6i twong co lién quan.

Hiéu suat va hiéu qua sir dung von cua doanh nghiép thé hién qua ning luc tao
ra gia tri san xudt, doanh thu va kha ning sinh loi ctia von. Phén tich hiéu qua st
dung von 1a dénh gia trinh d6, ning lyc quan 1y va stir dung von trong doanh nghiép,
thiy duoc nhitng nguyén nhan va nhan t6 tic dong dén hiéu qua sir dung von. Trén
co s d6 dé ra cac quyét dinh phu hop.

Cac ddi tuong tuy thudc muyc tidu quan tim c6 thé chi y dén hiéu qua sir dung
v6n & nhing khia canh khac nhau nhung khong xa roi cach danh gia hiéu qua chung.

Pé tién hanh hoat dong san xuat, kinh doanh, cac doanh nghiép cn phai co
mot luong von nhat dinh, bao gé)m vOn chi s& hitu, von vay va cac khoan von chiém
dung trong thanh toan khac. Doanh nghiép c6 nhiém vu t6 chirc, huy dong cac loai
vbn can thiét cho nhu cau kinh doanh; dong thoi tién hanh phan phdi, quan 1y va su
dung s6 vén hién c6 mot cach hop 1y, co hidu qua cao nhét trén co s& chap hanh cac
ché d9, chinh sach quan 1y kinh té - tai chinh va ky luét thanh toan ctia Nha nudc.
Yéu cau dit ra cho cac nha quan tri 12 v6i sd vén di huy dong duoc, doanh nghiép
phai str dung sao cho c6 hiéu qua nhat, tac 1a dat duoc két qua cao nhét véi chi phi
thap nhat. Diéu d6 cho thiy, hiéu qua hoat dong tai chinh (xét trén goc do huy dong
va str dung von) gin chit véi hiéu qua sir dung vén, ¢ nang cao hiéu qua st dung
von méi nang cao dugc hi¢u qua hoat dong tai chinh, méi thac déy duoc hoat dong
tai chinh phat trién. Trén mot khia canh khac, hiéu qua st dung von lai phan anh
hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép, hiéu qua st dung vén cang cao thi hiéu qua

kinh doanh cang cao va nguoc lai, hiéu qua st dung von cang thap thi hiéu qua kinh
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doanh cang thap.

Bang viéc xem xét hiéu suét va hiéu qua st dung von, cac nha quan 1y co thé
danh gia chinh x4c kha nang sinh 101 va thyc trang tai chinh ctia doanh nghiép. Tuy
nhién, do nhitng ngudi st dung thong tin theo dudi cac muc tiéu khac nhau nén viée
xem xét hiéu suit va hiéu qua st dung von cling duogc tién hanh theo nhiéu cach
khac nhau. Piéu d6 vira tao ra lgi ich vira tao ra sy phuc tap cia viéc nghién ctru
hiéu qua str dung vbn. Phan tich hiéu suit va hiéu qua str dung von ctia doanh nghiép
duoc thuc hién bé“lng cach xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sd lidu vé két qua
hoat dong tai chinh hién hanh véi qua khr ma qua do, nguoi sit dung thong tin co
thé danh gia thyc trang tai chinh, tiém ning, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhiing
rii ro trong twong lai, va trién vong cta doanh nghiép. Qua phén tich hiéu suat va
hiéu qua sir dung von, cac nha quan 1y danh gia duoc hiéu qua kinh doanh, kha ning
sinh loi va tinh 6n dinh va bén vilng vé tai chinh ctia doanh nghiép ciing nhu cic
nhan 4, cac nguyén nhan anh hudng dén hiéu qua kinh doanh va kha nang sinh loi.

DPé danh gid chinh xac, c6 co s& khoa hoc hi¢u qua kinh doanh cua doanh
nghiép, can phai xdy dung hé thong chi tiéu phan tich hiéu qua phu hop. Hé thong
chi tiéu ndy bao gém cac chi tiéu tong quat (khai quat) va cac chi tiéu chi tiét (cu
thé) phan anh duoc cac mat biéu hién khac nhau ciia hiéu qua kinh doanh. Pong
thoi, hé thdng chi tiéu nay ciing phan anh duoc hiéu qua sir dung timg yéu té, timg
loai tai san, timg loai von - ké ca tong sb va phan gia ting.

Trén thuc té, ¢6 kha nhiéu cach thtc tiép can hiéu suit va hiéu qua sir dung
von cta doanh nghiép, va do vay, co nhiéu chi tiéu khac nhau phan anh hiéu suit va
hiéu qua st dung von. Tuy nhién, vé mit tong quat, dé do luong va danh gia hiéu
sudt va hiéu qua str dung vén, cac nha phan tich thudng sir dung cac chi tiéu phuong
phap stic san xuat, stic sinh lgi va sut hao phi ctia vén dudi day:

- Hiéu sudt sir dung von (Sirc sin xudt ciia von):

Hiéu suét sir dung vdn 1a chi tiéu phan anh mot don vi von tham gia vao kinh

doanh dem lai may don vi két qua san xuat dau ra. Tri s6 cua chi tiéu cang 1on,
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chuing to hi¢u qua suat sir dung von cang cao, kéo theo hi¢u qua kinh doanh cang
cao. Nguoc lai, tri s6 cua chi ti€u cang nhd, chung t6 hi€u suat sir dung von cang
thap, dan dén hiéu qua kinh doanh thap.

Hi¢u suat st dung Két qua san xuat KD

von (Strc san xuét ,
, Von binh quén
cua von)

Tuy theo muc dich phan tich, “Dau ra phan anh két qua san xut kinh doanh”
c6 thé tinh theo mdt trong céac chi tiéu nhu: tong gia trj san xuat, doanh thu thuin ban
hang, tong sb luan chuyén thuan...; “vén” chinh 1a s6 von tham gia vao kinh doanh,
biéu hién dudi hinh thai vat chat (tai san, lao dong, tu liéu lao ddng...) hay ngudn
hinh thanh vbn (vbn chu sé hitu, vén vay).

- Kha ndng sinh 1o ciia von:

Kha ning sinh 10i ctia von 1a chi tiéu phan anh mdt don vi von dau tu vao kinh
doanh dem lai méy don vi loi nhuan. Tri s6 cua chi tiéu "Kha nang sinh 101 cua von"
cang 16n, chimg to kha ning sinh loi ctia von cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang cao. Nguoc lai, tri s6 cua chi tiéu nay tinh ra cang nho, chirng t6 kha nang sinh
lgi cang thép, dan dén hiéu qua kinh doanh khong cao.

Kha nang Loi nhuan

sinh o1 cua = ,
. Von binh quan
von

Tuy thudc vao muc dich phan tich, tu s6 cua cong thirc "Kha nang sinh 101 cia
von" ¢o thé 1a loi nhuan gop vé ban hang, lg1 nhuan thuan tr hoat dong kinh doanh,
tong loi nhuan ké toan trudce thué, lgi nhuan sau thué, loi nhuan trude thué va 1ai
vay...

- Sudt hao phi ciia vén:

Suat hao phi (hay murc hao phi) ctia von 1a chi tiéu cho biét: dé c6 mot don vi
dau ra phan anh két qua san xuat hay phan 4nh lgi nhuan, doanh nghiép phai hao phi

may don vi von dau vao. Tri s6 cua chi tiéu "Suat hao phi cia von" tinh ra cang nho,
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chtng to hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai, tri s6 cua chi tiéu nay tinh ra
cang 16n, chung to hiéu qua kinh doanh cang thép.

Suat hao Vén binh quan

phi ctia von Dau ra phan anh két qua san xuat hay lgi nhuan

Ngoai c4c cach tinh trén, khi phan tich hiéu suat va hiéu qua sir dung vdn, cac
nha phén tich con tién hanh so sanh dau ra phan anh loi nhuan vé&i dau ra phan anh
két qua san xuat. Véi cach so sanh ndy, cac nha quan 1y s& nam duoc: dé c6 mot don
vi g1 nhuan, doanh nghiép phai thu dugc bao nhiéu don vi gia tri sdn xuét, bao nhiéu
don vi doanh thu thuan hay bao nhiéu don vi doanh thu va thu nhap, ... Tri s6 ctia chi
tiéu tinh ra cang 16n, hiéu qua sir dung vén cang cao va nguoc lai. Vé thuc chat, day
12 mot hinh thai biéu hién khac cua chi tiéu “Strc sinh loi cia vén” & trén.

Khi xéac dinh céc chi tiéu, can luu ¥ rang: cac chi tiéu dau ra phan anh két qua
san xuat hay loi nhuan 1a két qua cua ca ky kinh doanh; con céc chi tiéu phan 4anh
yéu t6 von dau tu ddu vao duogc xac dinh theo sd binh quan cta ky phén tich. Trj sb
binh quan ctua von dau vao co thé xac dinh theo nhiéu cach khac nhau; trong do, xac
dinh theo tri s6 binh quén giira dau ky va cudi ky cua cac chi tiéu duogc sir dung phod
bién. Dé don gian, tri s6 cua timg bd phan phan anh von dau tu dau vao dudi hinh
thai vat chat (tai san, tai san ngan han, tai san dai han, s6 lugng lao dong...) hay dudi
goc d6 ngudn von (von chu so hitu, von vay, no phai tra...) phai dugc hiéu 1a tri sd
binh quén cua ky phan tich va dugc tinh theo cong thure sau:

Tri s6 binh quan cua tirng Tri s0 dau ky va cuoi ky cua tirng yéu to

yéu t6 phan anh von dau vao 2
Pbi voi mot s6 yéu té dau vao nhu sé luong lao dong binh quén; sb luong
may moc, thiét bi binh quan;... phai dya vao thoi gian c6 mat thuc té dé xac dinh.
Dua vao céac chi tidu phan anh hiéu qua kinh doanh tong quat di néu (strc san
xuét, stc sinh loi, sut hao phi), tuy thudéc vao muc dich va ndi dung phan tich, cac
nha phan tich sé& tién hanh danh gia hiéu qué kinh doanh theo timg goc d6 khac nhau.

Trén co s& do, cung cap nhiing thong tin can thiét cho cadc nha quan ly dé dé ra céc
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quyét dinh phu hop.
2.7.2. Phan tich Hiéu sudt sir dung von

Phan tich Hiéu suit sir dung von duge thuc hién béng cach tinh ra va so sanh
giita ky phan tich v&i ky gdc ciia cac chi tiéu phan anh hiéu suét cta von theo timg
cach biéu hién nhu: hiéu suit st dung von kinh doanh, toc d6 luan chuyén cia von
ngén han, tbc do luan chuyén cua hang tdn kho, téc do luan chuyén cac khoan phai
thu... Khi tinh chi tiéu "Hiéu suit st dung von” " theo tung cach biéu hién, tuy thudc
vao muc dich phan tich va ngudn tai liéu, tir s6 (dau ra phan anh két qua san xuét
kinh doanh) ¢ thé st dung s6 liéu cia mot trong cac chi tiéu sau:

- Tong gid tri san xudt:

Téng gi tri san xudt 13 chi tiéu tong hop biéu hién bang tién phan 4nh toan bo
két qua cudi ciing vé cac hoat dong san xuat, kinh doanh cta doanh nghiép trong 1
thoi ky (thuong 1a 1 nim) bao gom ca san pham dé dang. Chi tiéu "Tong gia tri san
xuat" dugc tinh bang tong gia tri cta tat ca san pham, dich vu ma doanh nghiép thuc
hién trong ky (ké ca qui d6i do dang); trong do, gia tri cua timg loai san pham, dich
vu duoc tinh bé‘mg cach léy sb lugng san phém, dich vu tung loai nhan (x) voi gia
ban don vi san phém, dich vy tung loai.

Hiéu suat str dung von theo timg yéu t6 dau vao tinh theo tong gid tri san xuét
s& cho biét mot don vi yéu t6 dAu vao dem lai ma‘iy don vi téng gia tri san XUAt.

- Doanh thu thudn vé ban hang va cung cdp dich vu:

Chi tiéu nay dugc phan anh & Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh (M3 s6
10). Khi tinh strc san xuit theo doanh thu thuin vé ban hang va cung cap dich vy,
cac nha quan 1y biét dugc dé thu duoc mot don vi doanh thu thuan, doanh nghiép
phai bo ra may don vi yéu té dau vao.

- Doanh thu thuan hoat dong kinh doanh:

Doanh thu thuan hoat dong kinh doanh 12 chi tiéu phan anh tong sé doanh thu
thuan ma doanh nghiép thu duoc tir cac hoat dong chinh trong ky. Sb liéu dé ghi vao

chi tiéu nay dugc tinh bang cach cong (+) so liéu cua chi tiéu 3 "Doanh thu thuan vé
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ban hang va cung cap dich vu" (M4 s 10) va s liéu cua chi tiéu 6 "Doanh thu hoat
dong tai chinh" (M3 s 21) trén Béo céo két qua hoat dong kinh doanh. Khi tinh stic
san xuét theo doanh thu thuin hoat dong kinh doanh, cac nha quan 1y biét duoc: dé
thu dugc mot don vi doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh, doanh nghiép phai bo
ra miy don vi yéu t6 dau vao. Chi tiéu "hiéu suét sir dung von" tinh theo doanh thu
thuan hoat dong kinh doanh thudong dugce goi 1a s6 vong quay cua cac yéu t (S6
vong quay cua tong tai san, sé vong quay cua tai san ngan han, s vong quay cua
vbn chi so hitu...). Dé don gian, trong cac ndi dung tiép theo, khi dé cap dén doanh
thu thuan hoat dong kinh doanh, ching t61 s& goi tat 1a doanh thu thuan.

- Tong doanh thu va thu nhdp

Téng doanh thu va thu nhap 1a chi tiéu phan anh quy mé doanh thu, thu nhap
ma doanh nghiép thuc hién duoc trong ky kinh doanh. Chi ti€éu nay dugc tinh theo

cong thuec:
, Doanh thu Doanh thu
Tong doanh o .
. thuan vé ban thuan hoat Thu nhap
thuvathu = . + + ]
hang va cung dong tai khac
nhép . )
cap dich vu chinh

S liéu ghi vao chi tiéu nay dugc cin c vao sb liéu trén Bao céo két qua hoat
dong kinh doanh (cac ma s 10, ma s6 21 va ma s6 31). Khi tinh chi tiéu "hiéu sut
str dung von" theo tong doanh thu va thu nhép, cic nha quan 1y s& biét dugc mot don
vi von dau vao sé dem lai may don vi doanh thu va thu nhap trong ky.

Trén day 1a mot sd chi tiéu thuong duge cac nha phan tich sir dung khi phan
tich sirc san xuat ctia cac yéu to dau vao. Thong thudng, tuy thudc vao ngudn tai lidu
va muc dich phan tich, cac nha phan tich s€ xac dinh nhirng chi tiéu can su dung dé
phuc vu cho cong tac phan tich chir khong phai st dung tat ca nhiing chi tiéu da néu.
Nhirng chi ti€u nhu: hi¢u suét sir dung von kinh doanh, téc d6 luan chuyén von ng:fm
han, toc do luan chuyén hang tdn kho, toc dd luan chuyén cac khoan phai thu... 1a

nhimg chi tiéu hay dugc sir dung nht.
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Ngoai viéc tinh ra va so sanh giita ky phén tich véi ky gdc trén cac chi tiéu phan anh
hiéu suét sir dung von noi trén, dbi véi mot sd chi tiéu quan trong, phan anh khai
quat hiéu qua st dung vén ctia doanh nghiép nhu chi tiéu "hiéu suit st dung vén
kinh doanh", "téc do luan chuyén von ngin han", “téc d6 luan chuyén hang ton
kho”, “tbc d6 luan chuyén cac khoan phai thu” con dugc cac nha phén tich tién hanh
xay dung cac phuong trinh khac nhau dé phan anh cac mat khac nhau ciing nhu méi
quan h¢ va tac dong cua cac nhan td dén su bién dong cua tung chi ti€u. Tu do, co
can ctr dé dé ra cac quyét sach quan Iy phu hop.
2.7.2.1. Phan tich hiéu sudt sir dung von kinh doanh ciia DN
Phan tich hiéu suét str dung vbn kinh doanh trong ky cua mdi doanh nghiép

nham danh gia mot cach tinh hinh quan 1y, sir dung von cta doanh nghiép ¢ hop 1y,
c6 phu hop véi dic thu cia nganh nghé kinh doanh hay khong, doanh nghiép dang
quan 1y, sir dung von tot hay khong t6t.. Tim hiéu nhitng nhan t6 ndo anh hudng dén
hiéu suat str dung vén kinh doanh ctia DN trong ky, tir d6 dé xuat giai phap nang cao
hiéu suét str dung von kinh doanh cta DN trong cac ky tiép theo

* Chi tiéu phan tich: Dé phan tich hiéu suat sir dung von kinh doanh cia DN ta
st dung chi tiéu sau:

Hiéu suat sir dung v6n kinh Tong doanh thu va thu nhap (DT)

doanh (Hskp) = S6 du binh quan von kinh doanh (Skp)
Hsip = Hé s dau tu ng.’fm han (H@d) * Sd vong luan chuyén von NH (SVnR)

Trong d6: (+) Skp dugc xac dinh nhu sau:

SKD1/2 + SKDZ T + SKDn/2

Skp =
14 nl- 1 1 4 r
(Skp1s Skpz -..1a s0 du von kinh doanh dau cac thang, Sn 1a so du von kinh doanh

cubi thang n)

Sdk + Sck

Hoac: Skp =
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(Sdk 14 s6 du vén kinh doanh dau ky, Sck 1a s6 du vén kinh doanh cubi ky)
(+) Hd = (TSNH binh quan:Tong TS binh quan).

(+) S6 vong luan = Téng doanh thu va thu nhap (DT)
chuyén von ngén han S6 du binh quan vé von ngan han (Syh)
(SVnw)

Tir déy, ta thdy: dé ting hiéu suat st dung vén kinh doanh, tir d6, gbp phan
nang cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap thich hop dé
tang hé s6 dau tu va sd vong ludn chuyén vén ngan han. Bang phuong phap loai trir,
cac nha phan tich s& xac dinh dugc anh hudng cua timg nhan t6 (hé sé dau tu va sd
vong quay ctia von ngan han) dén su thay d6i cua hiéu suat sir dung von kinh doanh
trong ky.

*Trinh tu phan tich hiéu Sut str dung von kinh doanh
- Bude 1: xac dinh Hskd ky phan tich, ky gbc
- Budc 2: Xac dinh d6i twong cu thé ctia phéan tich: AHskd = Hskd; — Hskd,

-Budce 3: Xac dinh mirc d§ anh hudng cua cac nhan td dén Hskd

+ MDAH cua hé s6 dau tu nga‘in han dén Hskd: AHskd(Hd) = (Hd; - Hdg) X SV o

+ Mirc do anh huong cua SVNH dén Hskd: AHskd(SVay) = Hd; X (SVn1 - SViro)
-Budc 4: Phan tich thuc chat anh hudng cua cac nhan t6 dén Hskd

Do dic diém luan chuyén ciia von ngan han nén khi phan tich hiéu qua sir dung vén,
can dic biét chu ¥ dén phan tich toc do luan chuyén cua von ngan han.

2.7.2.2. Phan tich toc d¢ luan chuyén von ngan han caa DN

Pé phan tich toc d6 luan chuyén vén ngan han ctia DN, ngudi ta sir dung cac chi tiéu
Sau.

Sb vong luan chuyén von Téng doanh thu va thu nhap (DT)

ngin han (SVyy) S6 du BQ vé von ngan han (Syy)

* S6 du BQ vé von ngan han (Vn ngan han binh quan): 14 biéu hién bang tién

cua tai san ngan han, né phan anh lugng tai san ngan han tham gia luan chuyén. bé
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don gian trong tinh toan, chi tiéu nay dugc qui dinh tinh nhu sau:

Tai san ngén Tai san ngan han dau thang + Tai san ngin han cudi thang

han binh =

quéan thang 2
Tai san ngan Téng tai san ngin han binh quan 3 thang

han binh quan = 3

quy

Tai san ngan Téng tai san ngin han binh quan 4 qui

han binh quan = 4

nam
Truong hop c6 s6 ligu vé tai sdn ngan han dau cac thang thi c6 thé xac dinh
von luu dong binh quan qui, binh quan nam nhu sau:

Tai san ngan Vip+Vo+ ... +V, + Ve

han binh quan =
nam

Trong do:

- V1, Vs,..., V1 gia tri tai san ngin han hién c6 vao dau cac thang.

Ve, 12 gid tri tai san ngan han cudi thang n

-1 1a s6 thang trong ky.

Trudng hop khong co sb liu & cac thang, c6 thé tinh sé vén ngan han binh
quan trong ky bang cach cong tai san ngan han dau ky voi cudi ky r6i chia cho 2.
Tai san ngdn han duogc phan anh trén Bang can dbi ké toan, phan "Tai san", loai A
"Tai san ngan han" (M4 s6 100).

S6 vong luan chuyén von ngan han cho biét trong ky kinh doanh, von ngin
han quay duoc may vong. S6 vong quay cang 1én, Thoi gian ciia mot vong luan
chuyén cang nho, téc d6 luan chuyén von ngan han cang nhanh, hiéu qua sir dung tai

san cang cao va nguoc lai.

Thoi gian cia = Thoi gian trong ky
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mot vong luan , , , ,
, S6 vong luan chuyén cua von ngan han
chuyén

(Thoi gian trong ky: Theo quy uéc, thoi gian trong ky thudng 14y tron ngdy
(thang: 30 ngay, qui: 90 ngdy va nim: 360 ngdy). S¢ di khi phan tich 1iy tron ngay
vi dé don gian cho vi¢c tinh toan; hon nira, tri sb cua cac chi tiéu tinh theo qui udc
(tron ngay) va tinh theo sd ngay thuc té cua ky phan tich khéng c6 sy khac biét dang
ké nén khong anh hudng dén két luan phén tich).

Thoi gian ctia mot vong luan chuyén thé hién sd ngdy can thiét dé cho tai san
ngan han quay dugc mot vong. Thoi gian 1 vong (ky) luan chuyén cang nho thi tc
d6 luan chuyén cang cao va nguoc lai, néu thoi gian 1 vong (ky) luan chuyén cang
dai thi tc do luan chuyén cua tai san ngin han cang thap.

Phan tich tdc d6 luan chuyén von ngén han duge thuc hién trude hét bﬁng viéc
danh gia khéi quat tbc do luan chuyén von ngan han. Bé phan tich khai quat toc do
luan chuyén von ngan han, can tinh ra va so sanh cac chi tiéu phan anh toc do luan
chuyén (s6 vong luan chuyén, thoi gian cia mot vong ludn chuyén) giita ky phan
tich so vé6i ky gbe (ca vé sb tuyét ddi va sb twong dbi) va dua vao su bién dong cua
cac chi tiéu dé dua ra nhan xét vé téc do luan chuyén cta von. Can chu y rang, ky
gbc thuong duoc sir dung dé so sanh & day co thé bao gom ca ké hoach ky nay va
thue té ky trude.

Pé don gian va thuan tién khi danh gia khai quat téc do luan chuyén von ngin
han, can lap bang phén tich theo mau sau:

Bang 6.14 : Bang phan tich khai quat téc d6 luan chuyén von ngin han

Ky | Ky phan tich
Chi tiéu phan | so védi ky gbc
tich + %

1 2 3 4 5
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1. S6 vong luan chuyén von ngin han (vong)
2. Thoi gian 1 vong luan chuyén von ngin han
(ngay)

Bang phan tich trén s& cho phép cac nha phan tich dé dang danh gia toc do

luan chuyén vén ngin han giita ky phan tich so v6i ky gbc. Trong diéu kién cho
phép, c6 thé so sanh cac chi tiéu phan anh téc @6 luan chuyén von ngan han giita ky
phan tich véi nhiéu ky gbc khac nhau dé c6 thé nhan dinh chinh xac vé xu hudng
bién dong cling nhu do 6n dinh cua viéc bién dong toc do luan chuyén von ngén han.

Tiép dén 1a viéc phan tich cac nhan t6 anh hudng dén toc d6 luan chuyén von
ngan han. Dé bao dam danh gia diy du, chinh xac anh hudng ciia cac nhan té dén toc
d6 luan chuyén von ngan han, ta phai qui tu ching vé mot moi lién hé théng nhat thé
hién qua cong thirc xac dinh thoi gian cua 1 vong ludn chuyén (s6 ngay) bang cach
thay cac bo phan cua chi tiéu "S6 vong luan chuyén von ngan han" vao cong thirc

xéc dinh thoi gian 1 vong luan chuyén :

Thoi gian mot _ , Tho1
, =  Tai san ngan han binh quan )
vong luan chuyén X gian
Tong doanh thu va thu nhap trong ky

Tir d6 ta thay toc do ludn chuyén von ngan han (thé hién qua chi tiéu "Thoi
gian mot vong luan chuyén") chiu anh hudng ciia cac nhan t6 sau:

- Tai san ngdn han binh qudn tham gia ludn chuyén:

Trong diéu kién cac nhan t6 khac khong d6i, gia tri tai san ngan han binh quan
tham gia luan chuyén c6 quan hé ty 1é thuan véi thoi gian ciia mot vong ludn chuyén
tire 1a quan hé nguoc chiéu véi tbe do luan chuyén cia tai san ngan han. Anh huéng
ctia nhan td nay dugc xac dinh trong diéu kién giad dinh la gia tr1 tai san ngén han
binh quén tham gia luan chuyén ky phan tich, thoi gian ky phan tich, con tong sd
luan chuyén thuan ky gdc.

Goi anh hudng ctia nhan to nay dén thoi gian ciia mot vong luan chuyén 1a AV,

ta co:
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Tai san ngan han

Tai san ngan han binh
- binh quan ky Thoi
quan ky phan tich .
goc gian
AV = _ _ X
Tong doanh thu va thu nhép ky goc trong ky

- Tong doanh thu va thu nhdp:

Trong diéu kién cac nhan t6 khac khong dbi, nhan t6 "Tong doanh thu va thu
nhap " ¢6 quan hé ty 1& nghich voi thoi gian ciia mot vong luan chuyén, tic 13 co
quan hé cung chiéu vé6i toc do luan chuyén ctia von. Anh hudng cua tong doanh thu
va thu nhdp dén thoi gian 1 vong luan chuyén (s6 ngay) dugc xac dinh trong diéu
kién cac nhan t6 déu co tri s6 & ky phan tich.

Goi anh hudng cua tong doanh thu va thu nhap dén thoi gian cia mot vong

luan chuyén 1a AR, ta co:

TSNH binh quan ky Thoi TSNH binh quan ky Thot

phan tich gian phan tich gian
AR = X - 7 X
Tong DT va thu nhép trong Tong DT va thu trong
ky phén tich ky nhap ky goc ky

Thoi gian ky phan tich 1a chi tiéu ¢ dinh, khéng thay doi; do vy, nhan té nay
khong anh huong dén téc do ludn chuyén von ngin han (anh hudéng bing khong).

Pay nhanh toc d6 luan chuyén von ngin han s& gép phan giam nhu cau vé
vbn, cho phép 1am ra nhiéu san pham, tao ra nhiéu doanh thu, giam bét khé khin do
thiéu vén. Cu thé, khi téc d6 luan chuyén von ngén han tdng, voi s6 tai san ngén han
tham gia luan chuyén nhu cii, doanh nghiép s& lam ra duoc mot lugng doanh thu va
thu nhap nhiéu hon. Nguoc lai, néu lugng doanh thu va thu nhap khong doi, toc do
luan chuyén vén ngian han duoc nang 1én thi doanh nghiép chi can luong tai san
ngan han tham gia luan chuyén it hon.

Tir cong thire xac dinh thoi gian mot vong luan chuyén, c6 thé khai quat cach
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xéc dinh s tai san ngan han tham gia luan chuyén tiét kiém (-) hay lang phi (+) & ky
phan tich so v&i ky gbe nhu sau:
S6 vén ngan han tiét kiém (-) hay lang phi (+) do diy nhanh téc do luan

chuyén von ngan han s¢ la:

S6 von ngén han Chénh 1éch vé
tiét kiém (-) hay 7 thoi gian 1 1
) ) Tong DT va . X
l&ng phi (+) do vong luén
, = thu nhap ky X , X
toc do luan chuyén ky .
o phan tich Thoi gian trong
chuyén von NH phan tich so .
. . y
thay doi vo1 ky goc

Cubi cung, cac nha phan tich can xac dinh nguyén nhan anh huéng va bién
phap day nhanh téc do luan chuyén vén ngan han. Dé biét dugc nguyén nhan anh
huéng dén téc d6 luan chuyén von ngan han nham tim ra bién phap hitu ich nham
day nhanh toc do luan chuyén cua von, can di siu xem xét cac qua trinh cung cap,
san xuat, tiéu thu. Bai vi, muon ddy nhanh toc d6 luan chuyén von ngin han, doanh
nghiép can 4p dung dong bo cac bién phap nhim rat bét sb tai san ngan han va thoi
gian luu lai cta tai san ngan han ¢ timg khéu, timg giai doan trong qua trinh kinh
doanh (cai tién khau thu mua, dy trit, san xuét, tiéu thu, giam luong tdn kho...).

Rt ngan thoi gian ma vén ngan han luu lai trong timg qua trinh chinh 14 viéc
day nhanh téc d6 luan chuyén von ngin han. Viéc cung cip nguyén, vat liéu day du,
kip thoi, dong bd, bao dam chat lugng 1a diéu kién c6 tinh chat tién dé cho su lién
tuc cua qua trinh kinh doanh. Vi thé, tai qué trinh cung cép, can xem xét muic do bao
dam, chat luong nguyén, vat liéu, tinh kip thoi va dong bd cta viéc cung cap, mic
du trit hop 1y. Ciing twong tu, qué trinh tiéu thu cin xem xét chat lugng san pham,
ky han ti€u thy, mtc dg ti€u thu tung loai mat hang, phuong thuc tiéu thy, ky han
thanh toan, cac bién phap khuyén khich tiéu thu, chinh sach sau ban hang...

2.7.2.3. Phén tich toc d6 ludn chuyén hang ton kho

Téc d6 luan chuyén hang ton kho duoc thé hién thong qua 2 chi tidu 1a sb
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vong luan chuyén hang ton kho va Ky luan chuyén hang ton kho

Cu thé:

S6 vong luan chuyén B Gia von hang ban (GV)
hang tdn kho (SVa)  Tri gia hang ton kho binh quan (Su)
Trong do:
Tri gia hang Tri gia hang
Tri gia hang ton t6n kho dau ki i t6n kho cudi ki
kho binh quan ) 2

Chi tiéu nay cho biét, binh quan trong ky nghién ctu hang tén kho cua doanh
nghiép quay duoc may vong.
Ky luan chuyén hang ton kho (thai gian 1 vong luan chuyén hang ton kho)

Ky luan chuyén hang ton S6 ngay trong ky

kho (SVy) S6 vong luan chuyén hang ton kho

Chi tiéu nay cho biét binh quan trong ky nghién ctu hang tén kho quay mot
vong hét bao nhiéu ngay. Néu sé vong quay cua hang ton kho giam, ky han hang ton
kho binh quén ting tic 12 te do luan chuyén hang ton kho cham. Thoi han hang ton
kho binh quén ting s& phai ting chi phi bao quan, chi phi tai chinh néu nhu hang ton
kho dugc tai trg bang vén vay, c6 nghia thoi han hang ton kho binh quan ting sé& lam
giam kha ning sinh 101, ting ton that tai chinh cho doanh nghiép, tic 1a rai ro tai
chinh ting va nguoc lai. Trong trudong hop hé s6 quay vong hang ton kho giam, thoi
han hang ton kho binh quén ting, can xem xét chi rd nguyén nhan. C6 thé doanh
nghiép biét truéc gia nguyén vat liéu trong tuong lai sé ting hodc c6 gian doan trong
viéc cung cap nguyén vat liéu, tir 46 doanh nghiép c6 quyét dinh tang dy trir nguyén
vat liéu; hay doanh nghiép du doan gia ban ctia san pham s& ting ma quyét dinh
giam ban ra 1am du trir thanh pham ting. Trong nhimg trudng hop do, toc do luan
chuyén hang tén kho giam van duoc danh gia 1a hop Iy.

2.7.2.4. Phan tich téc do luan chuyén cac khoan phai thu

Tbc d6 luan chuyén cac khoan phai thu dugc thé hién thdng qua 2 chi tiéu sé
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vong luan chuyén céc khoan phai thu ngan han va Ky thu tién trung binh
(1) S6 vong quay cac khoan phai thu:
Sb vong quay céc Doanh thu thuan (hodc DT ban chiu) (DT)
khoan phai thu (SVpt) =
(Hé sd thu hdi no)

Cac khoan phai thu binh quan (Spr)

Céc khoan phai thu c6 thé tinh trong ngan han hay ca ngan han va dai han tuy

theo yéu cu quan 1y.

Trong do:
Céc khoan Céc khoan phai thu PK  +  Céc khoan phai thu CK
phai thu binh = 2
quéan

Chi tiéu SVpt cho biét: BQ trong ky nghién ctru cac khoan phai thu ciia DN
quay dugc bao nhiéu vong
(2) Ky thu tién trung binh (Ky luan chuyén cac khoan phai thu):
S6 ngay trong ky
Svpt

Ky thu tién trung binh (Kpt)

Chi tiéu Kpt cho biét: BQ trong ky nghién ciru cac khoan phai thu quay 1
vong hét bao nhiéu ngay.

Trinh ty phan tich téc do luan chuyén hang ton kho va phan tich téc do luan
chuyén cac khoan phai thu twong ty nhu trinh ty phan tich tdc d6 luan chuyén vén
ngan han.

2.7.2.5. Phan tich hiéu suit st dung vén cb dinh

Phan tich hiéu suét su dung von ¢b dinh cia doanh nghiép nham danh gia viéc
quan 1y, str dung vdn ¢ dinh cta doanh nghiép c6 hiéu qua hay khong, tir d6 xac
dinh trong diém cua cong tac quan 1y va dua ra cac giai phap nhim nang cao hiéu
suat st dung von ¢ dinh cta doanh nghiép trong ky.

Khi phan tich hi¢u suét st dung von ¢d dinh cta doanh nghiép, st dung chi

tiéu sau:



138

Hiéu suit st dung von Doanh thu thuan tir BH va CCDV (DT)

¢ dinh (Hscp) Voén c6 dinh binh quan (Vep)

Chi tiéu nay cho biét binh quan mot dong vén cb dinh tham gia vao qua trinh
san xuat kinh doanh dich vy thi doanh nghiép thu duoc bao nhiéu dong doanh thu
thuan tir ban hang va cung cap dich vu.

Phuong phap phan tich: Str dung phuong phap so sanh va phuong phap phén
tich nhan t6 dé phan tich hiéu suat sir dung vbn cb dinh ciia doanh nghiép

Trinh ty phan tich hiéu suét sir dung von c¢d dinh ctia doanh nghiép:

Buée 1: Xac dinh Hscp ky phan tich, ky gdc.

Bude 2: Xac dinh ddi tuong cu thé cta phan tich.

So sanh cac chi tiéu gitra ky phan tich voi ky gdc, cu thé:
AHscp = Hscpi — HScpo

Budre 3: Xac dinh mtc d6 anh hudng ciia cac nhén to.

Str dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh mac d6 anh hudng ting
nhan t4.

- Mtric d§ anh hudng cua nhan t6 s6 du binh quan von ¢6 dinh dén Hscp:

DTqo
AHSCD(Scd) = - HSCDO
CPl
- Mtic d§ anh hudng cua nhan t6 doanh thu thuan tr BH &CCDV dén Hscp:
DT+o
AHSCB(DTT) = HSCBl -
Vebi

T6ng hop mirc d6 anh hudng cua cic nhan to:
AHScpseay T AHScp (pr1) = AHScp
Buréc 4: Phan tich thuc chat anh hudng cua timg nhan to:
Str dung phuong phap phan tich thuc chat nhan t6 dé phan tich thuc chat anh huong
ctia timg nhén t6 von ¢ dinh binh quéin va doanh thu thuan tir BH va CCDV dén

hiéu suat str dung von c6 dinh.



139

2.7.3. Phan tich khd ndng sinh 10i ciia von

Kha ning sinh 161 cta vén (kha ning sinh loi cta vén; stc sinh loi ciia von)
dugc xem xét trén nhiéu gbéc do khac nhau tuy thudc vao muc dich phan tich va
ngudn dir lidu. Thong thuong, khi xac dinh kha ning sinh 16i ctia vén nha phan tich
can lya chon co s& dit liéu vé loi nhuan va von binh quan can cur vao pham vi va
muc tiéu phan tich:

Lo1 nhuan

Kha ning sinh 10i cia von = -=----mmmmemmmmm-

Vén binh quan

Chi tiéu ndy cho cac nha quan 1y biét dugc mot don vi von dau tu dau vao hay
mét don vi dau ra phan anh két qua s€ dem lai méy don vi lo1 nhuan (Loi nhuan sau
thué; LN trude thué; LN trudc thué va 14i vay hay LN thuan tir hoat dong kinh doanh
- Néu tir 56 la Loi nhudn trudc thué:

Strc sinh loi cta von tinh theo 1gi nhuén trude thué thu nhap doanh nghi¢p sé&
cho cac nha quan ly biét duwogc mot don vi voén dau tu dau vao hay mét don vi dau ra
phan anh két qua dem lai méy don vi loi nhuan truge thué thu nhap. S6 loi nhuan
trude thué duoc tinh béng cach léy s6 liéu chi tiéu 16 "Loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép" (M sb 60) cong (+) sb liéu cua chi tiéu 15 "Chi phi thué thu nhap
doanh nghiép hién hanh" (M3 s6 51) va chi tiéu “Chi phi thué thu nhip doanh nghiép
hoan lai” (M4 s6 52) trén Bao céo két qua hoat dong kinh doanh.

- Néu tir 56 la Loi nhudn sau thué:

Vi céch tinh stre sinh loi ctia von theo loi nhuén sau thué, cac nha quan ly s¢€
biét dugc moét don vi vén dau tu dau vao hay mét don vi dau ra phan anh két qua
dem lai méy don vi 1gi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép. S6 loi nhuén sau thué
duoc phan anh & chi tiéu 16 "Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép" (M3 s 60)
trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh.

Ngoai ra, tuy theo muc dich phan tich, ti sb cua suc sinh 1oi con duoc st dung

khac nhau. Chang han, khi phan tich sirc sinh loi ctia ¢6 phan thuong hay stc sinh
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loi cta cb phiéu thuong, tu sb cua strc sinh loi dugc tinh béng s6 loi nhuan sau thué
thu nhap doanh nghiép trir (-) s6 ¢ tirc tra cho cd phiéu vu dai; hodc khi phan tich
kha nang tra 1ai vay (kha nang sinh loi cua 1ai vay), tr s6 12 s6 loi nhuan trude thué
cong (+) l1ai vay phai tra...

Dé phan tich kha ning sinh 161 tir vén, cac nha phan tich ciing tinh ra va so
sanh gitta ky phan tich véi ky gbc trén cac chi tiéu. Ciing nhu phan tich kha ning
sinh 161 vn qua suc san xuét, khi phan tich stc sinh loi cua von, tuy thudc vao muc
dich phan tich va ngudn dir liéu, cac nha phan tich s& Iya chon nhimng chi tiéu thich
hop trong sb nhiing chi tiéu phan anh strc sinh loi chir khong nhat thiét phai xem xét,
dbi chiéu hét toan bo nhitng chi tiéu phuong phép stre sinh loi. Mot s6 chi tiéu dugce
stt dung kha phd bién khi phan tich stc sinh loi nhu: strc sinh loi cta téng tai san,
stc sinh loi ctia doanh thu, suit sinh loi ctia vén chil s& hitu, hé sd loi nhuan trude
thué trén téng tai san, hé sd loi nhuan trudc thué trén doanh thu thuan hoat dong
kinh doanh, hé s6 lgi nhuan truée thué trén vén chi sé hitu, hé so loi nhuan trude
thué va 1ai vay trén téng tai san, hé s6 loi nhuan trude thué va 1ai vay trén 1ai vay...

Ngoai viéc tinh ra va so sanh giita ky phan tich voi ky gbe trén cac chi tiéu
phan anh Kha nang sinh 1gi noé1 trén, khi phan tich Kha nang sinh lgi, cac nha phan
tich con di sdu xem xét tinh hinh bién dong va cac nhan t6 anh huong dén mot sé chi
tiéu quan trong, phan anh hiéu qua sir dung vén ctia doanh nghiép nhu: chi tiéu " Hé
s6 sinh 101 rong cua tong tai san", " Hé s6 sinh 10i cia vn chu s hitu”... Cu thé:

- Hé s6 sinh 10i rdNg ciia tong tai san (ROA):

Bang cach nhén (x) va chia (:) tir s6 va miu s6 ciia chi tiéu ndy v6i doanh thu
thuan hoat dong kinh doanh, ta duoc:

Hé s6 sinh 161 Téng DT va thu nhap Loi nhuén sau thué

X

rong cua tong , ,
Tong tai san binh quan Tong DT va thu nhéap

tai san (ROA)
Hay:
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, Hiéu suét sir
Hé so sinh , ,
dung von kinh H¢ so sinh 101 hoat
loirong cia = X
. doanh dong
tong ta1 san
ROA = Hsyp X ROS = Hskp X (1- Hcp)

St dung phuong phap sd chénh 1éch dé xac dinh mirc 6 anh hudng cia cac
nhan t6 hiéu suat str dung von kinh doanh; ROS (hoic Hcp) dén ROA. Sir dung
phuong phap phén tich tinh chat nhan t6 dé phan tich thuc chat anh huéng cua cac
nhan t6 dén ROA. Tur day, ta thdy: dé ting kha ning sinh 15i ctia tong tai san, tir do,
g6p phan nang cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap thich
hop dé ting hiéu suit str dung tai san va kha nang sinh 101 hoat dong. Bang phuong
phap thay thé lién hoan hodc phuong phéap sé chénh léch thi cac nha phan tich s& xac
dinh duoc anh hudng cia timg nhan to (hiéu suat st dung tai san va kha niang sinh
101 hoat dong) dén su thay do6i suét sinh 10i ciia tong tai san trong ky. Tuy nhién,
cling can chd ¥ rang, trong chimg muc nhat dinh, 2 nhan t6 nay c6 quan hé nguoc
chiéu nhau. Thong thuong, dé tang hiéu suét sir dung tai san, doanh nghiép phai ting
doanh thu thuan va do vay, budc phai giam gia ban, din dén loi nhuan giam. Vi thé,
dé ting kha ning sinh 101 cua tai san ma van ting duoc hiéu sudt sir dung tai san va
kha nang sinh 101 hoat dong, doi hoi cac nha quéan 1y phai c6 céac giai phap thich hop
nham nang cao chat lugng san pham, dich vu dé sao cho luong hang hoa ban ra van
tang (tang doanh thu) khong phai gidm gié ban.

- H¢ s6 sinh 16i cia vén chii s¢ hitu (ROE):

Bang cach nhan (x) va chia () tir s6 va miu s6 cta chi tiéu nay voi sd tong tai

san va téng doanh thu thuan hoat dong kinh doanh, ta co:

Heé s sinh Tong tai san Téng DT va thu Loi nhuan
= X X )
1o ctua binh quan nhap sau thué
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vén chii s& Von chii s& , _ , .
Tong tai san Tong DT va
hiru hiru binh . A
A binh quan thu nhap
quan
Hay:
Hiéu suét
Heé sb sinh 16i Hé s tai san su dung Hé sb sinh 16i
ciavoncht = trén VCSHbinh x vdnkinh X hoat dong
sO hitu quan (Hts/vc) doanh (ROS)

(Hskd)
ROE = Hts/vc x Hskp X (1 — Hcp)

Kha ning sinh 10i ctia vén cha so hitu tinh theo cong thic trén day, cho
théy: Kha nang sinh 101 cua von chi sé hitu phu thudc vao hé s6 tai san trén von chu
so hiru binh quén; Hiéu suat str dung tai san va kha nang sinh 10i hoat dong (hoic hé
s6 chi phi). Str dung phuong phap s6 chénh 1éch dé xac dinh mirc d6 anh hudng cia
cac nhan t6 hé s6 TS/VC binh quan; Hiéu suit sir dung von kinh doanh; ROS (hoic
Hcp) dén ROE. Sir dung phuong phap phan tich tinh chat nhan té dé phan tich thuc
chét anh hudéng cta cic nhan té dén ROE. Nhu vay, dé ting kha ning sinh 10i cta
vbn chii so hitu, doanh nghiép phai tim bién phap dé ting hé sd tai san trén von chu
sO hitu, tang hiu suat st dung tai san va tang kha ning sinh 16i hoat dong (giam hé
s6 chi phi). Bang phuong phéap loai trir, cac nha phan tich s& xac dinh dugc anh
huéng cua timg nhan t6 (hé sb tai san trén von chu so hiru va kha ning sinh 10i cua
tong tai san) dén sy thay ddi cia kha ning sinh 1i ctia von chu so hitu trong ky.

- Hé 56 sinh 101 co ban cia tong tai san (BEP):

Chi ti€u nay cho biét 1 don vi tai san binh quan dem lai méy don vi lo1 nhuan
trude thué va 13 vay. Tri s6 cua chi tiéu "Hé s sinh 101 co ban cua té)ng tal san"
khong phu thudc vao chi phi 13i vay, tic 13 khong phu thudc vao cau triic ngudn von
nén chi tiéu nay con dugc goi 1a "Suét sinh 10i kinh té ctia tai san". Bang cach nhan (x)

va chia mau sb cua chi tiéu nay véi doanh thu thuan hoat dong kinh doanh, ta co6:
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Heé sb sinh Téng DT va thu nhap Loi nhuén trude thué va lai vay
Idicoban = ) _ X )
. Tong tai san binh quan Tong DT va thu nhép
cua tai san
Hay:
Hiéu suét sur Hé s6 sinh 161 hoat

Hé sb sinh 101 co ) ,
N = dung von kinh X dong trudc thué va
ban cua tal san
doanh 1&i vay

Bang cong thirc ndy, cac nha phan tich nim dwuoc mdi quan hé giita kha ning
sinh 101 kinh té ctia tai san v&i hiéu suét sir dung tai san va kha nang sinh 10i hoat
dong trudc thué va 13i vay. St dung phuong phéap sé chénh 1éch dé xac dinh mutrc do
anh hudéng cua cac nhan td Hiéu suét st dung von kinh doanh; Hé sb sinh 161 hoat
dong trudc thué va 13i vay dén Hé s sinh 10i co ban von kinh doanh (Hé s sinh 1oi
co ban cia tai san). Str dung phuong phap phan tich tinh chat nhan t6 dé phan tich
thie chat anh hudng cia cac nhan td d¢én BEP.

- Bén canh céac chi ti€u noi trén, khi phan tich hiéu qua kinh doanh qua stic
sinh lgi cta vdn, cic nha phan tich con chl trong xem xét thém mot vai chi ti€u sau
day:

- Hé 56 sinh 101 ciia von cé phan thuwong (Return on common equity - ROCE):

Phan 4nh mire 1gi nhudn ma céc ¢b dong thuong thu dugce trén mdi don vi von
dau tu ctia ho. Chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

Hé so6 sinh 101 Lo1 nhuén sau thué - Co tuc tra cho c6 phan uu dai

ctia von ¢b = PR
. Vo6n c6 phan thuong binh quan
phan thuong
- Hé 56 sinh 101 ciia c6 phiéu thuong (Earnings per common share - EPS):
Phan anh mic loi nhudn ma cic c6 dong thuong thu duge trén mdi co phiéu
thuong 1a bao nhiéu:

Hé so sinh 161 mo1 Lo1 nhuén sau thué - Co tuc tra cho c6 phan vu dai

c6 phiéu thuong S6 co phiéu thuong binh quan
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- Hé 50 gia ca so voi loi nhudn co phiéu (Price/Earnings Ratio):
Chi tiéu nay phan anh mot don vi lgi nhusn ma mdi ¢ phiéu thu dugc twong
ung voi may don vi gia c6 phi€u trén thi truong.

H¢ s6 gia ca so voi loi Gi4 thi truong ctia moi c6 phicu

nhuén c6 phiéu Loi nhuan cho mdi ¢d phiéu

- Mirc chi tra cé tirc so véi lgi nhudn c6 phiéu (Dividend Payout):

Phan 4anh ty 1& cd tirc chi tra cho mdi c6 phiéu thuong so véi loi nhuan thu
duoc trén mdi ¢ phiéu. Tri s6 cua chi tiéu tinh ra cang 16n, ching té ¢b tirc chi tra
cang cao, sd loi nhuan giir lai hodc phan phdi cho cac linh vuc khic cang thap va
nguoc lai.

Muc chi tra c6 Murc ¢o tic chi trd cho moi ¢6 phicu thuong

tuc so vot1 lgi _ -
. Log1 nhuan cho moi ¢6 phi€u
nhuan co6 phicu
- Mirc ¢6 tirc so véi gid thi truong cé phiéu (Dividend Yield):
Chi tiéu nay phan anh mot dong thi gia c6 phiéu dem lai cho chu so hitu (c6
déng) may dong co tic:

Mtrc co tirc so Murc ¢6 tic chi trd cho moi ¢6 phiéu thuong

voi gia thi truong = o .,
s Gi4 thi truong cua moi ¢d phiéu thuong
cO phiéu
- Hé¢ so gia tri thi truong so voi gia tri s6 sach:
Phan anh mét don vi gia tri s6 séch ctia chu sé hiru tuong ing véi may don vi
gia thi truong. Tri so cua chi tiéu cang 16n, chig to gia tri dong von cua chu dau tu
trén thi truong cang cao va nguoc lai.

Hé sb gia tri thi Gi4 thi truong cua mdi ¢b phiéu thuong

truong so vo1 gia = S O
o (14 tri sO sach cia moi c6 phiéu thuong
tri sO sach

2 ~

Trong d0, gia tri s6 sach cia mdi cd phiéu thudng dugc tinh theo cong thic:

Gia tri s0 sach Tong von chu s¢ hitu - S6 ¢6 phan uvu dai
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ctia mdi ¢ . , ,
, S6 luong cd phi€u thuong luu hanh
phiéu thuong

2.7.4. Phan tich Sudt hao phi von

Pé phan tich suat hao phi von, ngudi ta sir dung céc chi tiéu nhu: sut hao phi
clia tong s tai san, suat hao phi cia tai san ngin han, suit hao phi cua tai san dai
han, suat hao phi ctia vén chu s¢ hitu, suat hao phi caa von vay... Khi phan tich, trén
co s& cac chi tiéu phan anh suat hao phi da lya chon phu hop véi ngudn dir lidu va
muc dich phan tich, cac nha phan tich s¢€ tién hanh thu thap dir li€u, tinh todn gia tri
clia cac chi tiéu va 1ap bang phan tich suit hao phi cac yéu t6 dau vao.

Bén canh tinh ra va so sanh gitta ky phan tich voi ky gbc trén cac chi tiéu
phan anh suét hao phi néi trén, khi phén tich suat hao phi, cic nha phén tich con di
siu xem xét tinh hinh bién dong va cac nhéan to anh huéng dén mot sé chi tiéu quan
trong, phan anh khai quat hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép nhu chi tiéu "Suat
hao phi cta tong tai san", "Suat hao phi cta vén chu so hiru", ... Chiang han, phan
tich sudt hao phi cua tong tai san so véi loi nhudn sau thué, bang cach nhéan (x) va
chia (:) tir s6 va mau sb ctia chi tiéu ndy véi von chii so hiru, ta duge :

Suat hao phi cua Tong tai san Vo6n chu s¢ hitu

tong tai san so . _
o = Vonchusé X  Lginhuansau
vO1 101 nhuan

, hiru thué
sau thué
Hay:
Suat hao phi cua Heé s tai Suat hao phi von
tong tai san so _ sanso voi chu s¢ hiru trén
v6i lo1 nhuan sau - von chu s& X lo1 nhuén sau
thué hitu thué

Tir day, ta thay: dé giam suat hao phi cia tai san trén loi nhuan sau thué, tir
d6, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phép

thich hgp dé gidm h¢ so tai san trén von chu s& hitu va suat hao phi von chu s¢ hiru
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trén 1oi nhuan sau thué. Piéu nay budc cac nha quan Iy phai xac dinh duoc mot cau
trac tai chinh hop 1y, vira bao dam vén cho kinh doanh, vira bao dam an ninh tai
chinh lai vira c6 hiéu qua nhéat. Bang phuong phap loai trir, cac nha phan tich s& xéac
dinh dugc anh hudng cua tirmg nhén t6 (hé sb tai san trén von chu so hitu va suat hao
phi vbn chi so hitu trén loi nhuén sau thué) dén sy thay ddi suat hao phi tai san trén
loi nhuan sau thué trong ky. Tuy nhién, ciing cin chu y rang, trong ching muc nhat
dinh, 2 nhan t6 nay c6 quan h¢ nguoc chiéu nhau: dé gidm hé s6 tai san trén von chu
sO hitu budc phai ting von chii so hitu hodc giam von vay trong khi ting vén chu s
hitu s€ lam tang suét hao phi von chu s& hitu trén loi nhuén sau thué. Vi thé, dé giam
suat hao phi ciia tai san trén loi nhudn sau thué ma van ting vén chu sé hiru va giam
suat hao phi vn chu s¢ hitu trén 1oi nhuan sau thué, doi hoi cac nha quan 1y phai c6
cac giai phap thich hop nham nang cao chat luong san pham, dich vu dé sao cho
tang lugng hang hoa ban ra, giit nguyén hoic ting duoc gia ban, tiét kiém chi phi, ha

gia thanh san pham dé ting loi nhuan...

2.7.5. Phan tich don bay ciia DN
Pon bay trong kinh té doanh nghiép duoc giai thich bang mot sy gia ting rat

nho vé san luong (hodc doanh thu) co thé dat dugc mot su gia tang rat 16n vé loi
nhun. Mot trong nhimg don bay duogc cac doanh nghiép thuong st dung 13 don bay
kinh doanh va don by tai chinh.

a) Pon bay kinh doanh 14 sy két hop giira chi phi ¢ dinh va chi phi bién doi
trong viéc diéu hanh doanh nghiép. Pon bay kinh doanh s& rat 16n trong cic doanh
nghiép co ty trong chi phi ¢6 dinh cao hon so véi chi phi bién doi, nguoc lai don bay
kinh doanh s& thap khi ty trong chi phi c6 dinh nho hon chi phi bién d6i. Khi don
béy kinh doanh cao, chi can mot su thay d6i nho vé san luong tiéu thu cling lam thay
ddi 16n vé loi nhuan, nghia 1a 191 nhuén ctia doanh nghiép s€ rat nhay cam voi thi
truong khi doanh thu bién dong. Pon bay kinh doanh phan anh mic d6 rii ro trong
kinh doanh. V& thuc chat, don bay kinh doanh phan anh ty 18 thay doi vé loi nhuan

trudc thué va 13i vay phat sinh do su thay doi vé san luong tiéu thu.
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Do 16n ciia don bay kinh doanh t6n tai trong doanh nghiép & mirc d san luong

cho sén duoc tinh theo cong thic:

Dg I6n cia donbdy Ty 18 thay doi loi nhudn trude thué va 1ai vay X100
kinh doanh (DOL) Ty 1é thay doi san lugng tiéu thu
Trong do:
Ty I¢ thay ddi loi Chénh I¢ch gitra loi nhuan trudc thué va 13i
nhuan trude thué = vay ky phan tich so v6i ky gdc ~ x100
va lai vay Loi nhuén trude thué va 1ai vay ky goc
Ty 1¢ thay doi Chénh I¢ch gitra san lugng ti€u thu ky
san luong tieu = phan tich so v&i ky géc  x 100
thu San luong tiéu thu ky goc

Pon bay kinh doanh 1a cong cu dugc cac nha quan 1y sir dung dé gia tang loi
nhuan. Trong cac doanh nghiép trang bi tai san ¢d dinh hién dai, dinh phi rat cao,
bién phi rat nho thi san lwong hoa von rat 16n. Tuy nhién, mot khi d3 vuot qua diém
hoa von, don béy kinh doanh s& rat 16n. Do d0, chi can mot sy thay ddi rat nho cua
san luong cling da lam loi nhuan gia ting rt 16n. Tir 80, ta ¢6 cong thic do lyong sur

tac 80ng ctia 30n bay kinh doanh véi sy gia ting loi nhuan nhu sau:

Ty I¢ gia tang Do 16n Ty I¢ thay

lginhuagn ~ cuadon d6i vé san

trudc thuéva  biykinh . luong tiéu
l&i vay doanh thu

Khai niém don bay kinh doanh cung cép cho cac nha quan 1y doanh nghiép
mot cong cu dé du kién lgi nhuan. Néu doanh thu ctia doanh nghi¢p tdng Ién va
doanh thu dd vuot qua diém hoa vén chi can ting mét ty 16 nho vé doanh thu 1a d3 co
thé tang 1én mot ty 1¢ 16n hon vé loi nhuan.

Can luu y rang: Don bay kinh doanh nhu "con dao hai ludi", chung ta biét

don bay kinh doanh phuy thudc vao dinh phi. Nhung khi chua vuot qua diém hoa
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vbn, ¢ cung mot mirc d6 san luong thi doanh nghiép nao c6 dinh phi cang cao, 18
cang 16n.

Diéu nay giai thich tai sao cic doanh nghiép phai phan dau dé dat duoc san
luong hoa vén. Khi vugt qua diém hoa vén thi don bay kinh doanh ludn luén dwong
va né anh hudng tich cuc téi su gia tang lo1 nhuan.

b) Pon bay tdi chinh

Don bay tai chinh 1 khai niém dung dé chi sy két hop giita no phai tra va von
chu s& hitu trong viéc diéu hanh chinh sach tai chinh cta doanh nghiép. Pon bay tai
chinh s& rat 1on trong cac doanh nghiép co ty trong no phai tra cao hon ty trong cia
vbn cha so hitu. Nguoc lai, don bay tai chinh s& thap khi ty trong ng phai tra nho
hon ty trong ctia von cha so hiru.

bon béy tai chinh vira 12 mot cong cu thuc déy loi nhuan sau thué trén mot
dong von chu s hiru, vira 1a mot cong cu kim him sy gia ting d6. Sy thanh cong
hay that bai ndy tuy thudc vao su khon ngoan hay kho dai khi Iya chon co cdu tai
chinh. Kha ning gia ting lgi nhuan cao 1a diéu mong udc cua cac chu so hitu, trong
d6 don bay tai chinh 1a mot cong cu dugc cac nha quan 1y wa dung.

Vi lai vay phai tra khong d6i khi san luong thay d6i, do d6 don bay tai chinh
s& rat 16n trong cac doanh nghiép co ty s6 no cao, va nguoc lai don bay tai chinh s&
rat nho trong cac doanh nghiép cé ty sé no thap. Nhitng doanh nghiép khong mic no
(ty s6 bang khong) s& khong co don bay tai chinh. Nhu vdy, don bay tai chinh dit
trong tdm vao ty sd ng. Khi don bay tai chinh cao, chi can mot sy thay d6i nho cia
loi nhuan trude thué va lai vay ciing lam thay d6i 16n ty 18 loi nhuan sau thué trén
vbn chu sé hitu nghia 13 ty 1 loi nhuan sau thué trén von chi so hitu s& rat nhay cam
v6i loi nhudn trude thué va 13 vay. Vé thue chit, don bay tai chinh phan anh su
thay ddi cua ty suét loi nhuan sau thué trén vén chu trude sy thay ddi cua loi nhuan

trude thué va 1ai vay.
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Nhu vay, d6 16n cua don bay tai chinh dugc xem nhu 13 ty 1¢ thay d6i cua ty
suét loi nhuén sau thué trén von cha sé hitu phat sinh do su thay ddi cua loi nhuan

truoc thue va 1ai vay.

bo 16n don Ty 16 thay ddi vé ty suat LN sau thué trén von chi
bay tai chinh = Ty 1¢ thay dbi lgi nhuan trudc thué va lai vay
(DFL)
Trong do:
Ty 16 thay ddi vé ty Chénh 1éch giita ty suat loi nhuan sau thué trén von
suat loi nhuan sau chu s& hitu ky phén tich so véi ky gbc

thué trén von chu

Ty suat 1g1 nhudn sau thué trén von chu sé hiru ky

s& hitu P
goc
Ty 1é thay doi loi Chénh léch giita loi nhuan trudc thué va lai vay
nhuan trude thué va ky phan tich so véi ky gbc
lai vay = Loi nhuan trude thué va 1i vay ky goc

Ciing nhu st dung don bay kinh doanh, st dung don bay tai chinh nhu sir
dung "con dao hai ludi". Néu tong tai san khong c6 kha ning sinh ra mot ti 1& loi
nhuan da 16n dé bu dip cac chi phi tién 13i vay phai tra thi ty suét loi nhuin sau
thué trén von chu so hitu bi giam sat. Vi phan loi nhuan do von chu so hitu 1am ra
phai dung dé bu dap sy thiéu hyt ciia 13i vay phai tra. Do vay, thu nhap cia mot dong
v6n chu so hitu s& con lai rat it so véi tién dang 18 chung dugc hudng. Pon bay tai
chinh dugc cac nha quan 1y st dung dé gia tang ty suat loi nhuan sau thué trén von
cha sé hiru. cong thire xac dinh su tic dong cia don bay tai chinh dén ty suat suét

lo1 nhuan sau thué trén von chu sé hiru nhu sau:



150

Ty 1é thay d6i vé ty suatloi = Doléndonbay x Ty lé thay doi loi
nhuén sau thué trén von chu tai chinh (DFL) nhuén trude thué va
sO hiru 1ai vay

Khai niém don bay tai chinh cung cip cho cac nha phan tich mot cong cu quan
trong dé du kién ty suit loi nhuan sau thué trén von chu s& hitu. Can luu v 1a khi lo1
nhuan trude thué va 1i vay khong du 16n dé trang trai 13i vay thi ty suat loi nhuan
sau thué trén von chu so hitu bi giam stt. Nhung khi loi nhuan trude thué va 13i vay
du 16n thi chi can sy gia ting nho vé loi nhuan trudc thué va 1ai vay di c6 sy gia ting
16n vé ty suét loi nhuén sau thué trén von chu so hitu.

¢) Pon bay tong hop

Pon bay kinh doanh phan anh méi quan hé gitta chi phi ¢ dinh va chi phi
bién d6i. Po 16n ciia don bay kinh doanh s& rat 1én & nhiing doanh nghiép c6 chi phi
¢ dinh cao hon chi phi bién d6i. Nhitng don bay kinh doanh chi tic dong toi loi
nhuan trudce thué va 13i vay, boi 18 ty sé no khong anh huong toi d6 16n cia don bay
kinh doanh.

Con d6 16n cua don by tai chinh chi phu thudc vao ty sé méc no, khéng phu
thudc vao két cau chi phi ¢ dinh va chi phi bién dbi ciia doanh nghiép. Do d6, don
bay tai chinh tac dong t4i loi nhudn sau thué va 13i vay. Vi vay, khi anh huéng cua
don bay kinh doanh chidm dirt thi anh hudng cua don bay tai chinh s& thay thé dé
khuéch dai doanh lgi vn chi so hitu khi doanh thu thay d6i. Vi 1& d6 ngudi ta c6 thé
két hop don bay kinh doanh va don bay tai chinh thanh mot don bay tong hop.

Do 16n cua
Do 16n cua don Do 16n cua don ,
., = X don bay tai
bay tong hop bay kinh doanh
chinh
Tir cong thirc don bay téng hop chung ta c6 mdt nhan xét: Mot quyét dinh dau

tu vao TSCPD va tai tro cho viéc dau tu d6 bang von vay (trai phiéu, vay ngan
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hang...) s& cho phép xac dinh mdt cach chinh xac sy bién dong ctia doanh thu anh
huong nhu thé nao tGi loi nhuan caa chu so hitu
2.8. Phan tich rii ro tai chinh va du bao nhu ciu tai chinh
2.8.1. Y nghia phan tich rii ro tai chinh va dw bdo nhu cau tai chinh

Rui ro tai chinh c6 thé hiéu 1a su bat tric, sy khong on dinh c6 thé do luong
dugc, c6 thé dua dén nhiing ton that, mat mat thiét hai hodc lam mat di nhiing co hoi
sinh 10i. Nhitng rai ro ndy gin lién véi hoat dong tai chinh va muc do st dung ng
ctiia doanh nghiép, nghia 13 gan lién voi co cau ngudn vén cia doanh nghiép. Phan
tich rui ro tai chinh gipnhan di¢n, do luong va du bado dugc rui ro, trén co sé do co
bién phap quan 1y rii ro, han ché thp nhat nhimg thiét hai, ton that néu rui ro xay ra.

Dy bao nhu cdu tai chinh 1 wéc tinh vé cau tai chinh trong tuong lai gan, gitp
danh gia tiém luc tai chinh, c6 ké hoach to chitrc huy dong vén phu hgp nham dap
mg nhu cau von phuc vu qua trinh hoat dong cua doanh nghiép.
2.8.2. Nhan dién rui ro tai chinh

Ruli ro tai chinh ciia doanh nghiép dugc hiéu 1a nhiing thiét hai vé tai chinh c6
thé xay ra d6i v6i doanh nghiép. Néi cach khéc, rai ro tai chinh ctua doanh nghiép 1a
kha nang ma hoat dong tai chinh cuia doanh nghi¢p khong dat dugc cac muc ti€u vé:
Huy dong von (chinh sach huy dong von va chi phi von); vé kha nang tu tai trg; vé
kha nang thanh toan; vé hiéu suét hoat dong va kha nang sinh 101, déng thot la viéc
d6i mat voi nhiéu nguy co, ¢ nhitng nguy co pha san

Pé nhan dién RRTC, dinh ky DN c6 thé 1ap bang phan tich céc dau hiéu RRTC
thdng qua céc chi tiéu tai chinh can ban sau day:
Bang 6.15: Nhan dién RRTC theo cac hé sé tai chinh ciin ban

MUC TIEU QUAN LY KHA NANG RUI RO

1. Vé huy dong von Phu thudc nhiéu vé tai chinh véi bén ngoai,

chi phi von tiing

a/ Chinh sach huy dong von: Hé s | - Mirc d6 ng cao, 18 thudc qua 1on vao cha ng
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no; Hé s6 no trén von chu; hé so tu

tai trg tong quat

b/ Chi phf str dung von binh quan

- Mtc do no cao, 13i suét huy dong cao thi chi

phi von cao, khé dat muc ti€éu sinh 101

2. Vé kha niing tu tii tro

- Ty tai tro’ thap va giam din

a. Hé s0 tu tai tro tong quat

- Thap va giam

3. Vé hoat dong dau tu

- Pau tu khong hi¢u qua, mao hiém

a. H¢ sO dau tu

- Khong phu hop véi nganh nghé kinh doanh

b. Hé s0 dau tu ngoai nganh kinh

doanh chinh

- Tang va mao hiém

4. Vé kha ning thanh toan

- Khong diam bao kha nang thanh toan

a. Hé s6 kha nang thanh toan tong

quat

- Khong dam bao kha ning thanh toan tong

quat hoac giam so vdi ky trude qua nhiéu

b. Hé s6 kha niang thanh toan ng

ngan han

- Khong dam bao kha nang thanh toan no

ngan han, kha nang thanh toan giam

c. Hé s6 kha nang thanh toan ngay

- Khong ddm bao kha nang thanh toan tirc

thoi

d. Hé s6 kha ning thanh toan 13i vay

- Khong dam bao kha nang thanh toan 1ai vay,
hoac kha nang thanh toan 1ai vay giam sut so

vo1 ky trudce.

d. Hé so kha nang chi tra thuc té ng
ngan han (Hé s kha ning chi tra

bang tién)

- Dong tién luu chuyén thuan am; hé s6 chi

trd ng ngan han bang tién giam nhanh

5. Hi¢u suat sir dung von

Hi¢u suat str dung von kinh doanh

Thap, giam

SO vong luan chuyén von ngan han;

Thoi gian 1 vong luan chuyén

Tdc dd luan chuyén von ngan han cham, giam
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S6 vong luan chuyén hang ton kho;

Ky luan chuyén hang tén kho

Téc d6 luan chuyén hang tén kho cham, giam

S6 vong luan chuyén céac khoan phai

thu; Ky thu tién trung binh

Toc do luan chuyén cac khoan phai thu cham,

giam

Hiéu suat str dung von ¢6 dinh

Hi¢u suat st dung von c6 dinh giam, xu

huéng thap.

6 V& kha ning sinh oi
a. Khd nang sinh 161 hoat dong
(ROS)

- Khong c6 kha nang sinh 161 va gidm nhanh-

ROS <0; c¢6 xu hudéng giam

b. Kha nang sinh 161 co ban cua tai

san (BEP)

BEP < 0 < 14i suat von vay BQ; c6 xu hudng

giam

Cc. Kha nang sinh 101 cua tai san

(ROA).

- ROA < 0 < 1ai suat von vay;

c. Kha nang sinh 161 cua VCSH
(ROE)

- ROE <ROA <0; ¢6 xu hudéng giam

Khi 1ap bang nhan dién RRTC can danh gia kha ning RRTC cu thé d6i vdi timg

muc tiéu quan 1y va can xac dinh loai rai ro theo tinh hinh tai chinh va hau qua c6

thé xay ra.

+ Dudi goc do tai chinh, thi mdi quan hé giira tai san va nguon von can phai

duoc do ludng va du bao theo céc yéu td vat chat va yéu té vo hinh nhu cac gia tri
thuong hiéu, gi4 tri ngudn nhan luc va cac dy phong thiét hai bat thuong. Dé nhan
dinh rai ro theo phan loai nay, nha quan Iy c6 thé can ctr vao méi quan hé giira tai
san va ngudn von thé hién qua hoat dong tai trg cia mdi céng ty. Cau hoi can duoc
kiém dinh 1a cong ty c6 huy dong ngudn vén ngan han dé dau tu dai han hay khong?
Cong ty c6 sir dung don bay tai chinh hay knéng? Néu cu tra 10i 1a 6 thi can phai
c6 théng tin canh bao rang dau hiéu rai ro da xuat hién & cong ty. Két hop phan tich

cac chi tiéu tai chinh khac dugc phan anh trén cac bao céo tai chinh cua doanh
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nghiép, xac dinh gié tri doanh nghiép....day dugc coi la cac cin ctr quan trong dé
nhan dang cac nguy co RRTC dé c6 céc giai phap khac phuc.
2.8.3. Po lwong rui ro tai chinh
Vi¢c do luong, phan tich va du bdo RRTC cua doanh nghiép 1a qua trinh dinh
luong, danh gia mic do nghiém trong ciia RRTC trong cac doanh nghiép nhim dam
bao cong tac quan 1y tai chinh dat hiéu qua. Dé danh gia mtc do nghiém trong hay
quy md ton that cia mdi RRTC, nha quan Iy tai chinh thudng sir dung ba tham sé do
ludng 1a gia tri ky vong va d6 1éch chuan va hé sd bién thién.
- Gia tri ky vong con goi 1a gia tri binh quin gia quyén cia cac gia tri khac

nhau, chiém ty trong khac nhau trong mot tap hop quan sat.

Trong do: ER) 13 gia tri ky vong

R 1a gia tri tmg véi kha nang i;
R 1a xac suat xay ra kha nang i
Vi du: Kha niang dat dugc ty suit sinh 16i ciia doanh nghiép c6 thé dién bién theo

cac truong hop sau:

Kha ndng xay ra Xac suat xay ra (Pi) Ty suat sinh 101 (Ri)
Xau nhat 0,2 -3%
Trung binh 0,5 5%
Thuan loi 0,3 15%

Tinh ky vong ty suat sinh 10i chung c6 thé dat dugc:

E(R)=>) R xP. =(-3%x0,2+5%x0,5+15%x 0,3 =5,4%

i=1
Do 1éch chuén () dugce dung dé do luong d6 phan tan hay sai biét gitra gia tri
thie té ing voi timg trudng hop so véi gid tri ky vong. Do 1éch chuan do ludng su
khac biét phan phdi gia tri img voi timg kha nang so véi gi tri trung binh ctia noé.

Do 1éch chuan (5 ) duoc xac dinh theo cong thirc:




Truong hop Pi |Ri Ri-E(R) |{RIi-E(R)}* |{Ri-E(R)}* xPi
Xau 02 |-3% -8,4 70,56 14,112
Trung binh 05 |5% -0,4 0,16 0,08
Thuén loi 03 |15% 9,6 92,16 27,648
41,84

5 =+J(=3% —5,4%)* x 0,2 +(5,0% — 5,4%)* x 0,5+ (15% — 5,4%)* x 0,3 (%)

5 = \[41,84(%) ~ 6,468%

Po léch chuan thudng chiu anh hudng ciia quy md chudi nén chua phan anh
khach quan rdi ro. Do d6, dé chuan hoa, nguoi ta 1ldy do 1éch chuan chia cho gia tri
trung binh ctia chudi bién s6 duoc dung dé nghién ctru, goi 1 hé s6 bién thién.

- Hé s6 bién thién: Heé so bién thién 1a ty sd so sanh giira d6 1éch chuan va gia
o

CV:%

tri ky vong ctia chudi
Trong do: CV 1a hé s6 bién thién.
St dung hé s6 bién thién 1a vi d6 1éch chuan doi khi cho chung ta nhiig két
luan khong chinh xac, khi so sadnh rui ro cua cac doanh nghi€p khong cung qui mo
gia tri ky vong.

5 6,468%
E(RR) 54%

CV = =1197

H¢ s6 bién thién phan anh sy bién dong cia hé s6 nghién clru trong chudi thoi
gian nghién clru so vo1 quy mo trung binh chung. H¢ so bién thién cang cao thi nguy
co rui ro cang cao. Khi do luong rui ro cho thay xac xuat xay ra tinh huong xau nhat

thuong 1a rat thip, nhung no lai ludn ton tai; néu phuong an huy dong va dau tu tai
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chinh c6 kha ning sinh 15i cang cao thi do léch chuan va hé sd bién thién cao tic 1a
RRTC cang cao.

Phan tich rti ro tai chinh, tuy thudc vao quy mo cua gia tri ky vong, muc ti€u
phan tich ma can ctr vao do 1éch chuan hay hé sb bién thién cua chi tiéu: loi nhuan
gop vé ban hang va cung cép dich vu, lgi nhuan hoat dong kinh doanh, lgi nhuan
truge thué, lgi nhuan sau thué, ty suat loi nhuan truée thué va 1ai vay trén toan bg
von hay ty suét 1gi nhuan sau thué trén von chu s& hiru két hop vai tri s6 va sy bién
dong cua cac chi tiéu: hé sé ng, vong quay cac khoan phai thu ngin han, vong quay
hang tdn kho, cac chi tiéu thé hién kha nang thanh toan... dé két luan.

2.8.4. Dy bdo nhu cau tdi chinh

Du b4o nhu cau tai chinh cua doanh nghi¢p la viéc 1ap ra cac muc ti€u can dat
dugc vé nhu cau tai chinh (nhu cau Vén) phuc vu cho qua trinh san xuét, kinh doanh
ciiadoanh nghiép . Lugng vén ma doanh nghiép can sir dung dé dap tng nhu cau san
xuat, kinh doanh phu thudc vao quy mé hoat dong cua doanh nghiép. Mot trong
nhimg chi tiéu biéu hién quy moé hoat dong ctia doanh nghiép 1a doanh thu thuan
(doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu hoic doanh thu thun hoat dong kinh
doanh).. Nhu cau vé von doi héi su can bang voi dau tu va quy mé hoat dong. Vi
thé, khi doanh thu thay doi, nhu cau vé von ciing thay doi theo. Su thay d6i d6 khong
nhat thiét phai theo mot ty 1& c¢b dinh boi 18 nd con phy thudc vao hiéu qua sir dung
von. Do vay, trong thuc tién quan 1y tai chinh ludn nay sinh nhu cau "wéc tinh" vé
van dé dinh huong cho viéc 1ap ké hoach san xuét, kinh doanh cling nhu hoach dinh
chién lugce. Nhu ciu uée tinh do chinh 13 nhu cau dy béo cac chi tiéu tai chinh va lap
ké hoach tai chinh. Vay c6 thé thay du bao nhu cau tai chinh chinh 14 du bao cac chi
tiéu tai chinh va 1a co s& cho viéc 1ap ké hoach tai chinh.

Pé du bao cac chi tiéu tai chinh ctia doanh nghiép, trudc hét can chon cac
khoan muyc trén cac bao cdo tai chinh (Bo cdo két qua hoat dong kinh doanh, Bang
can ddi ké toan) co kha ning thay d6i khi doanh thu thuan thay ddi. Viéc lua chon

nay dugc dua vao moi quan hé gitta doanh thu thuan véi ting khoan muc. Trén co
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s& d0, s& du bao tri sd ctia timg chi tiéu trong ky t6i. Qui trinh du bao cac chi tiéu
trén Béo cao két qua hoat dong kinh doanh va Bang can ddi ké toan tién hanh nhu
Sau.

Buéc 1: Phan loai nhom chi tiéu dya vao mdi quan hé giita cac chi tiéu trén
tirng bao cdo tai chinh voi doanh thu thuan:

Trong budc nay, can dua vao tinh hinh cu thé tai tung doanh nghi¢p, trén co
s& xem xét s liéu cua nhiéu nam dé phan loai cac khoan muc trén Bao cdo két qua
hoat dong kinh doanh va Bang can ddi ké toan vao 2 nhom:

- Nhom 1: Nhiing chi tiéu thay d6i cting chiéu voi doanh thu thuan va thuong
chiém mot ty 1 nhat dinh so v6i doanh thu thuan:

Pay 1a nhitng chi tiéu c6 kha ning thay d6i khi doanh thu thudn thay d6i va
thay d6i cing chiéu v6i doanh thu thuan. Nhiing chi tiéu nay thuong chiém mot ty 1¢
nhat dinh so v&i doanh thu thuan. Luu ¥ chi chon nhimng chi tiéu thao man dong thoi
ca hai diéu kién 13 quan hé chit ché va tryc tiép v6i doanh thu.Co thé ké ra mot sd
chi tiéu trén Bao céo két qua hoat dong kinh doanh nhu: Tong doanh thu ban hang
va cung cap dich vu, cac khoan ghi giam doanh thu, gia vén hang ban, chi phi ban
hang... hodc mot sb chi tiéu trén Bang can dbi ké toan nhu: Tién va twong duong
tién, cac khoan phai thu ciia khach hang, cac khoan tra trudc cho nguoi ban, thué
GTGT dugc khau tri, hang tdn kho, khoan phai trd cho nguoi ban, ngudi mua tra
tién trude; thué va cac khoan phai ndp nha nudc; cic khoan phai tra ngudi lao
dong...

- Nhom 2: Nhitng chi tiéu khong thay d6i hodc thay d6i khong rd rang khi
doanh thu thuan thay d6i hodc nhing chi tiéu duoc xac dinh trén co s cac chi tiéu
nhom 1:

Khac véi cac chi tiéu thudc nhém 1, nhiing chi tiéu nhom 2 khong thay doi
hodc thay d6i khong theo qui luat khi doanh thu thuan thay doi. Ngoai ra, mot s chi

tiéu thuoc nhom 2 lai duoc xac dinh trén co s& cac chi ti€éu nhém 1. Chéng han: Loi
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nhuan gdp vé ban hang va cung cp dich vy, loi nhuan thuan hoat dong kinh doanh,
téng lgi nhuan ké toan trudce thué...

Bude 2: Xac dinh tri s6 du bao cua cac chi tiéu thuéc nhom 1, nhdom 2

- P6i v6i cac chi tiéu nhom 1 viéc du bao dua vao phuong phap ty 1é (%) trén

Doanh thu.. Cac nha dy bao s& 13y trj s6 nam trudc (véi cac chi tiéu trén Bao céo két
qua hoat dong kinh doanh) hodac tri s6 cudi nam trudc (V01 céc chi tiéu trén Bang can
dbi ké toan) cua cac chi tiéu thudc nhom 1 rdi so voi doanh thu thudn nim trude
nham xac dinh ty 18 cta timg chi tiéu so v6i doanh thu thuan. Tiép do, 1ay doanh thu
thuan du bdo nim nay nhan (x) voi ty 18 vira xac dinh dé tinh ra tri sé du bao cta céc
chi tiéu thuoc nhom 1.
-Déi véi cac chi tiéu nhém 2: voi nhiing chi tiéu khong thay d6i hodc thay doi khong
rd trude bién dong cua doanh thu s& duoc xac dinh bang cach gitt nguyén gia tri ky
trude. Con véi nhitng chi tiéu ¢6 lién quan dén nhom 1 duogc xac dinh trén co sd gia
tr1 du bao cac chi tiéu nhom 1.

Buoc 3: Lap bao céo tai chinh dy bao:

Sau khi x4c dinh duoc tri s6 dy bo cua cac chi tiéu thudc nhém 1, nhéom 2,
cac cac nha du bdo s€ 1ap cac bao cédo tai chinh du bao ( Bang can ddi ké toan va
Bio cao két qua hoat dong kinh doanh du bao)

Buéc 4: Xac dinh luong von thira (+) hodc thiéu (-) tng véi mic doanh thu
thuan méi:

Luong von thira (+) hodc thiéu (-) tmg v6i mtc doanh thu thuan méi chinh 1a
phan chénh léch giita tong ngudn vén du bao véi tong tai san du bao (6 Bang can ddi

ké toan du bao) va dugc xac dinh nhu sau:

S6 vén thira (+) hodc thiéu (-) Téng Téng tai
mg v6i mic doanh thu thuan = nguonvén -  sandu
maoi du bao bao

Buée 5: Xac dinh luong tién thuan luu chuyén trong ky:
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Dé xéc dinh luu chuyén tién thuan trong ky, cdc nha du bao phai tim ra moi
quan hé gitra lugng ti€n va tuong duong ti€n véi cac chi ti€u khac trén Bang can doéi
ké toan. Dya vao tinh can doi va moéi quan h¢ gitra cac chi ti€u trén Bang can doi ke

toan, tién va twong duong tién ctia doanh nghiép duoc xac dinh theo cong thuc sau:

Tién . . béau Tai
. Von Tai . Phai .
va No tu tai Hang san
chu san ] thu . ]
tuong = + phai .. - chinh - , - tOn ngan
s - dali . ngan -
duong tra ngan kho han
] hiru han han
tien han khac

Qua mdi quan hé nay, cic nha du bao sé& biét duoc cac nguyén nhan lam tién
va tuong duong tién ting (von chu sé hitu ting, no phai tra ting, cic loai tai san
khac ngoai tién va twong duong tién giam) va cic nguyén nhan lam tién va tuong
duong tién giam (von chil s¢ hitu giam, no phai tra giam, cac loai tai san khac ngoai
tién va tuong duong tién ting). T 40, cin c& vao Bang cin ddi ké toan dy bao dé
x4c dinh lugng tién thuan luu chuyén trong ky theo cong thuc:

Luu chuyén tien = Luong tién ting - Luong tién giam

thuan trong ky (thu vao) trong ky (chi ra) trong ky

Trong truong hop luong tién giam 16n hon luong tién ting trong ky, doanh
nghiép phai c6 ké hoach dé huy dong thém tién tir cac ngudn khac nham tranh gip
phai kho khan trong thanh toén
BANG THUAT NGU TAI CHINH DOANH NGHIEP

Thuat ngir sit dung trong tai liéu Cac tén goi khac
Von ngin han Vén luu dong,
Toc d) ludn chuyén von ngin han Hiéu suat sir dung von ngin han;

Hi€u suat sir dung tai san ngan han

Lai suat cda trai phieu Lai suat coupon

Co cau von Co cau tai chinh
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H¢ s dau tw, hé so tai tro, hé so chi phi, | Ty suat dau tw, ty suit tai tro, ty

kha niing sinh 10 (hé s6 sinh 101)... suét chi phi, ty suét sinh 10i...
Hiéu suat sir dung von kinh doanh Hiéu suit sit dung tai san (Vong

quay von kinh doanh; vong quay tai

san)

Chi phi sir dung von Chi phi von
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Tai liéu tham khao

Thong tu 138/2014/TT-BTC ngay 4/10/2011 ctia Bo Tai chinh

Thong tu 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 caa B Tai chinh

Thong tu 202/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 caa B9 Tai chinh

Thong tu 133/2016/TT- BTC ngay 26/08/2016 vé ché d6 ké toan DNN&V

Thong tu s6 132/2018/TT-BTC ngay 28/12/2018 ctia B Tai chinh: Ché d6 ké toan
doanh nghiép si€u nho

Ludt Ké todn sé 88/2015/QH13 ngay 20 thang 11 nam 2015

Ngo Thé Chi, Nguyén Trong Co — Gi4o trinh Phan tich tai chinhdoanh nghiép, Nha
xuat ban tai chinh , t4i ban 1an tht 3- ndm 2015

Nguyén Trong Co, Nghiém Thi Tha — Poc va phan tich bao céo tai chinh doanh
nghiép — Nha xuat ban tai chinh, tai ban 2017

Pham Thi Quyén, Nguyén Thi Thanh — Sach huéng dan 6n tip mon hoc Phan tich
tai chinh doanh nghiép, Nha xuat ban Tai chinh, nam 2020

*khkkhkkikkikkikkikkikkikkikk



